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&ODXVH

� 6FRSH�DQG�REMHFW ����������������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV����������������������������������������������������������������������������������������������������� �

� 7HUPLQRORJ\�DQG�GHILQLWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������� �

� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV �������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 3HUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQWV ���������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 0LQLPXP�())(&7,9(�5$1*(6�RI�'26(�$5($�352'8&7�DQG�'26(�$5($�352'8&7�5$7( ��

��� 3ODQH�RI�PHDVXUHPHQW ���������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5()(5(1&(�9$/8(6�DQG�67$1'$5'�7(67�&21',7,216 ���������������������������������������������� ��

��� *HQHUDO�WHVW�FRQGLWLRQV ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 67$1'$5'�7(67�&21',7,216 ���������������������������������������������������������������������� ��

����� 7HVW�RI�FRPSRQHQWV ��������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 67$%,/,=$7,21�7,0( ����������������������������������������������������������������������������������� ��

����� $GMXVWPHQWV�GXULQJ�WHVW ��������������������������������������������������������������������������� ��

����� 8QLIRUPLW\�RI�UDGLDWLRQ�ILHOG ���������������������������������������������������������������������� ��

��� 6WDWLVWLFDO�IOXFWXDWLRQV ����������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 8QFHUWDLQW\�RI�PHDVXUHPHQW�������������������������������������������������������������������������������� ��

��� &RQVWUXFWLRQDO�UHTXLUHPHQWV�DV�UHODWHG�WR�SHUIRUPDQFH���������������������������������������� ��

����� 'LVSOD\���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� ,QGLFDWLRQ�RI�SRODUL]LQJ�YROWDJH�IDLOXUH ������������������������������������������������������ ��

����� 2YHU�UDQJLQJ ������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� ,QGLFDWLRQ�RI�UHVHW�RU�RWKHU�LQDFWLYH�FRQGLWLRQ ������������������������������������������� ��

����� ,21,=$7,21�&+$0%(5 ��������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&( ��������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� $GMXVWPHQW ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� (OHFWULFDO�VDIHW\ �������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� /LPLWV�RI�3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&6�XQGHU�67$1'$5'�7(67�&21',7,216 ������������������� ��

��� 5(/$7,9(�,175,16,&�(5525 ������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� :DUQLQJ�IXQFWLRQ ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HSHDWDELOLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5(62/87,21�RI�UHDGLQJ����������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 67$%,/,=$7,21�7,0( ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5HVHW�RQ�'26(�$5($�352'8&7�UDQJHV ������������������������������������������������������������������ ��

��� 'ULIW�RI�,1',&$7('�9$/8(6 ������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� /RQJ�WHUP�VWDELOLW\ ���������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 5(63216(�7,0( ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

���� 6SDWLDO�XQLIRUPLW\�RI�5(63216( ���������������������������������������������������������������������������� ��
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� /,0,76�2)�9$5,$7,21�IRU�HIIHFWV�RI�,1)/8(1&(�48$17,7,(6������������������������������������������������� ��

��� (QHUJ\�GHSHQGHQFH�RI�5(63216( ������������������������������������������������������������������������ ��

��� '26(�$5($�352'8&7�5$7(�GHSHQGHQFH�RI�'26(�$5($�352'8&7�PHDVXUHPHQWV ������� ��

����� 0($685,1*�$66(0%/< ������������������������������������������������������������������������������� ��

����� ,21,=$7,21�&+$0%(5�±�5HFRPELQDWLRQ�ORVVHV�������������������������������������������� ��

��� ,55$',$7,21�7,0( ������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� )LHOG�VL]H ������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��

��� 2SHUDWLQJ�YROWDJH ����������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� $LU�SUHVVXUH �������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 7HPSHUDWXUH�DQG�KXPLGLW\����������������������������������������������������������������������������������� ��

��� $LU�GHQVLW\�IOXFWXDWLRQ�LQ�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5 ������������������������������������������������� ��

��� (OHFWURPDJQHWLF�FRPSDWLELOLW\ ������������������������������������������������������������������������������ ��

����� *HQHUDO ��������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� (OHFWURVWDWLF�GLVFKDUJH ���������������������������������������������������������������������������� ��

����� 5DGLDWHG�HOHFWURPDJQHWLF�ILHOGV ��������������������������������������������������������������� ��

����� &RQGXFWHG�GLVWXUEDQFHV�LQGXFHG�E\�EXUVWV�DQG�KLJK�IUHTXHQFLHV�������������� ��

����� 6XUJHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

����� 9ROWDJH�GLSV��VKRUW�LQWHUUXSWLRQV�DQG�YROWDJH�9$5,$7,216 �������������������������� ��

���� &20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17< ������������������������������������������������������������������������ ��

� 0DUNLQJ ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� 0($685,1*�$66(0%/<������������������������������������������������������������������������������������������� ��

��� ,21,=$7,21�&+$0%(5 �������������������������������������������������������������������������������������������� ��

� $&&203$1<,1*�'2&80(176������������������������������������������������������������������������������������������� ��

7DEOH���±�0LQLPXP�())(&7,9(�5$1*(6 �������������������������������������������������������������������������������� ��

7DEOH���±�5()(5(1&(�9$/8(6�DQG�67$1'$5'�7(67�&21',7,216 ���������������������������������������������� ��

7DEOH���±�1XPEHU�RI�UHDGLQJV�UHTXLUHG�WR�GHWHFW�WUXH�GLIIHUHQFHV� D
������FRQILGHQFH�OHYHO��EHWZHHQ�WZR�VHWV�RI�LQVWUXPHQW�UHDGLQJV ���������������������������������������� ��

7DEOH���±�5(/$7,9(�,1675,16,&�(5525��, ������������������������������������������������������������������������������ ��

7DEOH���±�0D[LPXP�YDOXHV�IRU�WKH�&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21��9PD[�������������������������������������� ��

7DEOH���±�/,0,76�2)�9$5,$7,21�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�,1)/8(1&(�48$17,7,(6 ���������������������������������� ��

7DEOH���±�([DPSOH�IRU�DVVHVVPHQW�RI�WKH�&20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17< ������������������������ ��

%LEOLRJUDSK\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���� ��

,QGH[�RI�GHILQHG�WHUPV�������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��

$QQH[�=$��QRUPDWLYH��1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV�WR�LQWHUQDWLRQDO�SXEOLFDWLRQV�ZLWK�WKHLU
FRUUHVSRQGLQJ�(XURSHDQ�SXEOLFDWLRQV ��������������������������������������������������������������������������������� ��
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�,1752'8&7,21

'LDJQRVWLF� UDGLRORJ\� LV� WKH� ODUJHVW� FRQWULEXWRU� WR� PDQ�PDGH� LRQL]LQJ� UDGLDWLRQ� WR� ZKLFK� WKH
SXEOLF� LV� H[SRVHG�� 7KH� UHGXFWLRQ� LQ� WKH� H[SRVXUH� UHFHLYHG� E\� 3$7,(176� XQGHUJRLQJ� 0(',&$/

5$',2/2*,&$/� (;$0,1$7,216� RU� SURFHGXUHV� KDV� WKHUHIRUH� EHFRPH� D� FHQWUDO� LVVXH� LQ� UHFHQW
\HDUV��7KH�SXUSRVH�RI� URXWLQH�PHDVXUHPHQW�RI�'26(�$5($�352'8&7� LV� WR�KHOS� LQ�DFKLHYLQJ�DQ
RYHUDOO� UHGXFWLRQ� LQ� WKH� UDGLDWLRQ� UHFHLYHG� E\� 3$7,(176� XQGHUJRLQJ� 0(',&$/� 5$',2/2*,&$/

(;$0,1$7,216��3URYLGHG�DGHTXDWH� UHFRUGV�DUH�NHSW�� LW� LV�SRVVLEOH� WR�GHWHUPLQH�SDWLHQW�GRVHV�
WR� FRPSDUH� GLIIHUHQW� H[DPLQDWLRQ� WHFKQLTXHV�� WR� HVWDEOLVK� D� WHFKQLTXH� JLYLQJ� PLQLPXP
UDGLDWLRQ� WR� D� 3$7,(17�� DQG� WR� HQVXUH� D�PDLQWHQDQFH� RI� WKDW� WHFKQLTXH�� LQ� WKLV� UHVSHFW�� VXFK
PHDVXUHPHQWV�KDYH�D�SODFH�RI�SDUWLFXODU� LPSRUWDQFH� LQ� WUDLQLQJ�HVWDEOLVKPHQWV��([DPLQDWLRQ
RI�UHFRUGV�PD\�DOVR� LQGLFDWH�D�GHWHULRUDWLRQ� LQ� WKH�HIILFLHQF\�RI� WKH� LPDJH�SURGXFWLRQ�V\VWHP�
'26(� $5($� 352'8&7� 0(7(56� PXVW� EH� RI� VDWLVIDFWRU\� TXDOLW\� DQG� PXVW� WKHUHIRUH� IXOILO� WKH
VSHFLDO�UHTXLUHPHQWV�ODLG�GRZQ�LQ�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�
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0(',&$/�(/(&75,&$/�(48,30(17�±
'26(�$5($�352'8&7�0(7(56

�� 6FRSH�DQG�REMHFW

7KLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG� VSHFLILHV� WKH� SHUIRUPDQFH� DQG� WHVWLQJ� RI� '26(� $5($� 352'8&7
0(7(56�ZLWK�,21,=$7,21�&+$0%(56�LQWHQGHG�WR�PHDVXUH�'26(�$5($�352'8&7�DQG�RU�'26(�$5($
352'8&7�5$7(�WR�ZKLFK�WKH�3$7,(17�LV�H[SRVHG�GXULQJ�0(',&$/�5$',2/2*,&$/�(;$0,1$7,216�

7KH�REMHFW�RI�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�LV

�� WR� HVWDEOLVK� UHTXLUHPHQWV� IRU� D� VDWLVIDFWRU\� OHYHO� RI� SHUIRUPDQFH� IRU� '26(� $5($� 352'8&7
0(7(56��DQG

�� WR� VWDQGDUGL]H� WKH� PHWKRGV� IRU� WKH� GHWHUPLQDWLRQ� RI� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� OHYHO� RI
SHUIRUPDQFH�

�� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KH� IROORZLQJ� QRUPDWLYH� GRFXPHQWV� FRQWDLQ� SURYLVLRQV�ZKLFK�� WKURXJK� UHIHUHQFH� LQ� WKLV� WH[W�
FRQVWLWXWH� SURYLVLRQV� RI� WKLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG�� )RU� GDWHG� UHIHUHQFHV�� VXEVHTXHQW
DPHQGPHQWV� WR�� RU� UHYLVLRQV� RI�� DQ\� RI� WKHVH� SXEOLFDWLRQV� GR� QRW� DSSO\��+RZHYHU�� SDUWLHV� WR
DJUHHPHQWV�EDVHG�RQ�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�DUH�HQFRXUDJHG�WR�LQYHVWLJDWH�WKH�SRVVLELOLW\
RI�DSSO\LQJ�WKH�PRVW�UHFHQW�HGLWLRQV�RI�WKH�QRUPDWLYH�GRFXPHQWV�LQGLFDWHG�EHORZ��)RU�XQGDWHG
UHIHUHQFHV�� WKH� ODWHVW�HGLWLRQ�RI� WKH�QRUPDWLYH�GRFXPHQW� UHIHUUHG� WR�DSSOLHV��0HPEHUV�RI� ,(&
DQG�,62�PDLQWDLQ�UHJLVWHUV�RI�FXUUHQWO\�YDOLG�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUGV�

,(&��������DOO�SDUWV���*UDSKLFDO�V\PEROV�IRU�XVH�RQ�HTXLSPHQW

,(&���������������0HGLFDO�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�±�3DUW����*HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�VDIHW\

,(&�����������������0HGLFDO�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�±�3DUW������*HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�VDIHW\�±
&ROODWHUDO�VWDQGDUG��6DIHW\�UHTXLUHPHQWV�IRU�PHGLFDO�HOHFWULFDO�V\VWHPV

,(&�����������������0HGLFDO�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�±�3DUW������*HQHUDO�UHTXLUHPHQWV�IRU�VDIHW\�±
&ROODWHUDO�VWDQGDUG��(OHFWURPDJQHWLF�FRPSDWLELOLW\�±�5HTXLUHPHQWV�DQG�WHVWV

,(&�������������0HGLFDO�HOHFWULFDO�HTXLSPHQW�±�'RVLPHWHUV�ZLWK�LRQL]DWLRQ�FKDPEHUV�DV�XVHG
LQ�UDGLRWKHUDS\

,(&�������������0HGLFDO�UDGLRORJ\�±�7HUPLQRORJ\

,(&�������������6DIHW\�RI�LQIRUPDWLRQ�WHFKQRORJ\�HTXLSPHQW

,(&� ����������������(OHFWURPDJQHWLF� FRPSDWLELOLW\� �(0&�� ±� 3DUW� ����� 7HVWLQJ� DQG�PHDVXUH�
PHQW�WHFKQLTXHV�±�(OHFWURVWDWLF�GLVFKDUJH�LPPXQLW\�WHVW

,(&� ����������������(OHFWURPDJQHWLF� FRPSDWLELOLW\� �(0&�� ±� 3DUW� ����� 7HVWLQJ� DQG�PHDVXUH�
PHQW�WHFKQLTXHV�±�5DGLDWHG��UDGLR�IUHTXHQF\��HOHFWURPDJQHWLF�ILHOG�LPPXQLW\�WHVW���

±±±±±±±±±±±

���7KHUH�H[LVWV�D�FRQVROLGDWHG�HGLWLRQ������������WKDW�LQFOXGHV�,(&������������������DQG�LWV�DPHQGPHQW����������
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,(&� ����������������(OHFWURPDJQHWLF� FRPSDWLELOLW\� �(0&�� ±� 3DUW� ����� 7HVWLQJ� DQG�PHDVXUH�
PHQW�WHFKQLTXHV�±�(OHFWULFDO�IDVW�WUDQVLHQW�EXUVW�LPPXQLW\�WHVW

,(&� ����������������(OHFWURPDJQHWLF� FRPSDWLELOLW\� �(0&�� ±� 3DUW� ����� 7HVWLQJ� DQG�PHDVXUH�
PHQW�WHFKQLTXHV�±�6XUJH�LPPXQLW\�WHVW

,(&� ����������������(OHFWURPDJQHWLF� FRPSDWLELOLW\� �(0&�� ±� 3DUW� ����� 7HVWLQJ� DQG�PHDVXUH�
PHQW�WHFKQLTXHV�±�,PPXQLW\�WR�FRQGXFWHG�GLVWXUEDQFHV�LQGXFHG�E\�UDGLR�IUHTXHQF\�ILHOGV

,(&������������������(OHFWURPDJQHWLF�FRPSDWLELOLW\��(0&��±�3DUW�������7HVWLQJ�DQG�PHDVXUH�
PHQW�WHFKQLTXHV�±�9ROWDJH�GLSV��VKRUW�LQWHUUXSWLRQV�DQG�YROWDJH�YDULDWLRQV�LPPXQLW\�WHVWV

,(&�������������(OHFWULFDO�DQG�HOHFWURQLF�PHDVXULQJ�HTXLSPHQW�±�'RFXPHQWDWLRQ

,&58����������,QWHUQDWLRQDO�&RPPLVVLRQ�RQ�5DGLDWLRQ�8QLWV�DQG�0HDVXUHPHQWV��)XQGDPHQWDO
4XDQWLWLHV� DQG� 8QLWV� IRU� ,RQL]LQJ� 5DGLDWLRQ�� 5HSRUW� ���� ,&58� 3XEOLFDWLRQV�� %HWKHVGD� 0'
������

,62�� ,QWHUQDWLRQDO� 2UJDQL]DWLRQ� IRU� 6WDQGDUGL]DWLRQ�� ,QWHUQDWLRQDO� YRFDEXODU\� RI� EDVLF� DQG
JHQHUDO�WHUPV�LQ�PHWURORJ\���QG�HGLWLRQ��*HQHYD�������

,62�� ,QWHUQDWLRQDO�2UJDQL]DWLRQ� IRU�6WDQGDUGL]DWLRQ��*XLGH� WR� WKH�H[SUHVVLRQ�RI�XQFHUWDLQW\� LQ
PHDVXUHPHQW���VW�HGLWLRQ��*HQHYD�������

�� 7HUPLQRORJ\�DQG�GHILQLWLRQV

,Q�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�WKH�DX[LOLDU\�YHUE

± �VKDOO�� LPSOLHV� WKDW� FRPSOLDQFH� ZLWK� D� UHTXLUHPHQW� LV� PDQGDWRU\� IRU� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKH
VWDQGDUG�

± �PD\�� LPSOLHV� WKDW� FRPSOLDQFH� ZLWK� D� UHTXLUHPHQW� LV� SHUPLWWHG� WR� EH� DFFRPSOLVKHG� LQ� D
SDUWLFXODU�PDQQHU�IRU�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�VWDQGDUG�

7KH� GHILQLWLRQV� JLYHQ� LQ� WKLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG� DUH� JHQHUDOO\� LQ� DJUHHPHQW�ZLWK� WKRVH� LQ
,(&������� DQG� ,62�� ,QWHUQDWLRQDO� YRFDEXODU\� RI� EDVLF� DQG� JHQHUDO� WHUPV� LQ� PHWURORJ\�
XQFHUWDLQWLHV�DUH�HYDOXDWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�,62��*XLGH�WR�WKH�H[SUHVVLRQ�RI�XQFHUWDLQW\� LQ
PHDVXUHPHQW�

7HUPV�QRW�GHILQHG�LQ�WKLV�VXEFODXVH�RU�OLVWHG�LQ�WKH�LQGH[�RI�GHILQHG�WHUPV�KDYH�WKH�PHDQLQJV
GHILQHG� LQ� WKH�DERYH�SXEOLFDWLRQV�RU�DUH�DVVXPHG�WR�EH� WHUPV�RI�JHQHUDO�VFLHQWLILF�XVDJH��$Q
DOSKDEHWLFDO�OLVW�RI�GHILQHG�WHUPV�LV�JLYHQ�LQ�WKH�LQGH[�

)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG�WKH�IROORZLQJ�GHILQLWLRQV�DSSO\�

���
$&&203$1<,1*�'2&80(176

GRFXPHQWV� SURYLGHG� ZLWK� DQ� LQVWDOODWLRQ�� HTXLSPHQW�� DVVRFLDWHG� HTXLSPHQW� RU� DFFHVVRU\�
FRQWDLQLQJ� LPSRUWDQW� LQIRUPDWLRQ� IRU� WKH� DVVHPEOHU�� LQVWDOOHU� DQG� XVHU�� SDUWLFXODUO\� UHJDUGLQJ
VDIHW\
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���
$,5�.(50$��/HWWHU�V\PERO�.�
TXRWLHQW�RI�G(WU�E\�GP��ZKHUH�G(WU� LV� WKH�VXP�RI� WKH� LQLWLDO�NLQHWLF�HQHUJLHV�RI�DOO� WKH�FKDUJHG
SDUWLFOHV�LQ�D�PDVV�GP�RI�DLU��WKXV

P

(
.

G

G WU=

8QLW��-�NJ±�

7KH�VSHFLDO�QDPH�IRU�WKH�XQLW�RI�$,5�.(50$�LV�JUD\��*\���,&58����

���
$,5�.(50$�5$7(��/HWWHU�V\PERO�.& �
TXRWLHQW�RI�G.�E\�GW��ZKHUH�G.�LV�WKH�LQFUHPHQW�RI�$,5�.(50$�LQ�WKH�WLPH�LQWHUYDO�GW��WKXV

W

.
.

G

G
=&

8QLW��-�NJ±��V±�

,I�WKH�VSHFLDO�QDPH�JUD\�LV�XVHG��WKH�XQLW�RI�$,5�.(50$�UDWH�LV�JUD\�SHU�VHFRQG��*\�V±����,&58����

���
&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21

VWDQGDUG�GHYLDWLRQ�RI�D�VHW�RI�UHDGLQJV�H[SUHVVHG�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�WKH�PHDQ�YDOXH�RI�WKHVH
UHDGLQJV

���
&219(17,21$/�758(�9$/8(

YDOXH�XVHG� LQVWHDG�RI� WKH�758(�9$/8(�ZKHQ�FDOLEUDWLQJ�RU�GHWHUPLQLQJ� WKH�SHUIRUPDQFH�RI�DQ
LQVWUXPHQW��VLQFH�LQ�SUDFWLFH�WKH�758(�9$/8(�LV�XQNQRZQ�DQG�XQNQRZDEOH��,(&�������

127(�� 7KH� &219(17,21$/� 758(� 9$/8(� ZLOO� XVXDOO\� EH� WKH� YDOXH� GHWHUPLQHG� E\� WKH� 67$1'$5'� ZLWK� ZKLFK� WKH
LQVWUXPHQW�XQGHU�WHVW�LV�FRPSDUHG�

���
&255(&7,21�)$&725

GLPHQVLRQOHVV�PXOWLSOLHU� ZKLFK� FRUUHFWV� WKH� ,1',&$7('� 9$/8(� RI� DQ� LQVWUXPHQW� IURP� LWV� YDOXH
ZKHQ�RSHUDWHG�XQGHU�SDUWLFXODU�FRQGLWLRQV�WR�LWV�YDOXH�ZKHQ�RSHUDWHG�XQGHU�VWDWHG�5()(5(1&(
&21',7,216��,(&�������

���
'26(�$5($�352'8&7��/HWWHU�V\PERO�.Â$�
SURGXFW�RI�WKH�DUHD�RI�WKH�86()8/�%($0�DQG�WKH�$,5�.(50$�RYHU�WKH�FURVV�VHFWLRQ�RI�WKH�86()8/
%($0��ERWK�TXDQWLWLHV�EHLQJ�PHDVXUHG�DW� WKH�VDPH�GLVWDQFH�IURP�WKH� )2&$/�6327��7KH�XQLW�RI
'26(�$5($�352'8&7�LV�*\P��

���
'26(�$5($�352'8&7�0(7(5

HTXLSPHQW� ZKLFK� XVHV� ,21,=$7,21� &+$0%(56� IRU� WKH� PHDVXUHPHQW� RI� '26(� $5($� 352'8&7� RU
'26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� LQ� WKH� EHDP� RI� DQ� ;�UD\� PDFKLQH� XVHG� IRU� GLDJQRVWLF� 0(',&$/

5$',2/2*,&$/�(;$0,1$7,216

$�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�FRQWDLQV�WKH�IROORZLQJ�FRPSRQHQWV�

± ,21,=$7,21�&+$0%(5

± 0($685,1*�$66(0%/<

±� 67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(
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���
'26(�$5($�352'8&7�5$7(��/HWWHU�V\PERO�.& Â$�
TXRWLHQW�RI�DQ� LQFUHPHQW�RI�'26(�$5($�352'8&7�E\� WKH�FRUUHVSRQGLQJ� LQFUHPHQW�RI� WLPH��7KH
XQLW�RI�'26(�$5($�352'8&7�5$7(�LV�*\P��V

����
())(&7,9(�5$1*(��RI�,1',&$7('�9$/8(6�
UDQJH� RI� ,1',&$7('� 9$/8(6� IRU� ZKLFK� DQ� LQVWUXPHQW� FRPSOLHV� ZLWK� D� VWDWHG� SHUIRUPDQFH�� WKH
PD[LPXP��PLQLPXP��())(&7,9(�,1',&$7('�9$/8(�LV�WKH�KLJKHVW��ORZHVW��LQ�WKLV�UDQJH

7KH�FRQFHSW�RI� ())(&7,9(�5$1*(�PD\�� IRU�H[DPSOH��DOVR�EH�DSSOLHG� WR�VFDOH� UHDGLQJV�DQG� WR
UHODWHG� TXDQWLWLHV� WKDW� DUH� QRW� GLUHFWO\� LQGLFDWHG� E\� WKH� LQVWUXPHQW�� H�J�� LQSXW� FXUUHQW
�,(&�������

127(�� 7KH�())(&7,9(�5$1*(�RI�,1',&$7('�9$/8(6�LV�UHIHUUHG�WR�DV�())(&7,9(�5$1*(�LQ�WKLV�VWDQGDUG�

����
(;3$1'('�81&(57$,17<

TXDQWLW\�GHILQLQJ� WKH� LQWHUYDO�DERXW� WKH� UHVXOW� RI�D�PHDVXUHPHQW�ZLWKLQ�ZKLFK� WKH�YDOXHV� WKDW
FRXOG�UHDVRQDEO\�EH�DWWULEXWHG�WR�WKH�PHDVXUDQG�PD\�EH�H[SHFWHG�WR�OLH�ZLWK�D�KLJKHU�GHJUHH
RI�FRQILGHQFH��,(&�������

����
),/75$7,21

PRGLILFDWLRQ�RI�FKDUDFWHULVWLFV�RI�LRQL]LQJ�UDGLDWLRQ�RQ�SDVVLQJ�WKURXJK�PDWWHU

127(�� ),/75$7,21�LQFOXGHV�

± PRGLILFDWLRQ�RI�WKH�HQHUJ\�VSHFWUXP�RI�LRQL]LQJ�UDGLDWLRQ�E\�SUHIHUHQWLDO�DEVRUSWLRQ�RI�FRPSRQHQWV�

± PRGLILFDWLRQ� RI� WKH� VSDWLDO� GLVWULEXWLRQ� RI� UDGLDWLRQ� LQWHQVLW\� RYHU� WKH� FURVV� VHFWLRQ� RI� D� UDGLDWLRQ� EHDP�� E\
GLIIHUHQWLDO�$77(18$7,21�

����
+$/)�9$/8(�/$<(5

WKLFNQHVV� RI� D� VSHFLILHG� PDWHULDO� ZKLFK� XQGHU� 1$552:� %($0� &21',7,216� DWWHQXDWHV� SKRWRQ
UDGLDWLRQ� DFFRUGLQJ� WR� LWV� HQHUJ\� VSHFWUXP� WR� DQ� H[WHQW� VXFK� WKDW� WKH� $,5� .(50$� 5$7(� LV
UHGXFHG�WR�RQH�KDOI�RI�WKH�YDOXH�WKDW�LV�PHDVXUHG�ZLWKRXW�WKH�PDWHULDO

����
,1',&$7('�9$/8(

YDOXH� RI� D� TXDQWLW\� GHULYHG� IURP� WKH� VFDOH� UHDGLQJ� RI� DQ� LQVWUXPHQW� WRJHWKHU� ZLWK� DQ\� VFDOH
IDFWRUV�LQGLFDWHG�RQ�WKH�FRQWURO�SDQHO�RI�WKH�LQVWUXPHQW��,(&�������

����
,1)/8(1&(�48$17,7<

DQ\� H[WHUQDO� TXDQWLW\� WKDW� PD\� DIIHFW� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� DQ� LQVWUXPHQW� �H�J�� DPELHQW
WHPSHUDWXUH��5$',$7,21�48$/,7<�HWF����,(&�������

����
,167580(17�3$5$0(7(5

DQ\� LQWHUQDO� SURSHUW\� RI� DQ� LQVWUXPHQW� WKDW� PD\� DIIHFW� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� WKLV� LQVWUXPHQW
�,(&�������

����
,175,16,&�(5525

GHYLDWLRQ� RI� WKH� 0($685('� 9$/8(� �L�H�� WKH� ,1',&$7('� 9$/8(�� FRUUHFWHG� WR� 5()(5(1&(

&21',7,216��IURP�WKH�&219(17,21$/�758(�9$/8(�XQGHU�67$1'$5'�7(67�&21',7,216��,(&�������
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����
,21,=$7,21�&+$0%(5

GHWHFWRU�FRQVLVWLQJ�RI�D�FKDPEHU� ILOOHG�ZLWK�D�VXLWDEOH�PHGLXP��XVXDOO\�JDVHRXV�� LQ�ZKLFK�DQ
HOHFWULF� ILHOG�� LQVXIILFLHQW� WR� LQGXFH� FKDUJH�PXOWLSOLFDWLRQ�� LV� SURYLGHG� IRU� WKH� FROOHFWLRQ� DW� WKH
HOHFWURGHV� RI� FKDUJHV� DVVRFLDWHG� ZLWK� LRQV� DQG� WKH� HOHFWURQV� SURGXFHG� LQ� WKH� 6(16,7,9(
92/80(�RI�WKH�GHWHFWRU�E\�LRQL]LQJ�UDGLDWLRQ

127(�� )RU�XVH�ZLWK�'26(�$5($�352'8&7�0(7(56�� ,21,=$7,21�&+$0%(56�DUH�FRQVWUXFWHG� LQ�VXFK�D�ZD\�DV� WR�DOORZ
WKH�DLU�LQVLGH�WKH�PHDVXULQJ�YROXPH�WR�FRPPXQLFDWH�IUHHO\�ZLWK�WKH�DWPRVSKHUH��6HDOHG�FKDPEHUV�DUH�QRW�VXLWDEOH
IRU�XVH�ZLWK�'26(�$5($�352'8&7�0(7(56��EHFDXVH�WKH�QHFHVVDU\�ZDOO�WKLFNQHVV�RI�D�VHDOHG�FKDPEHU�PD\�FDXVH�DQ
XQDFFHSWDEOH�HQHUJ\�GHSHQGHQFH�RI� WKH�5(63216(�DQG�EHFDXVH� WKH� ORQJ� WHUP�VWDELOLW\�RI� VHDOHG�FKDPEHUV� LV�QRW
JXDUDQWHHG�

����
,55$',$7,21�7,0(

GXUDWLRQ�RI�LUUDGLDWLRQ�GHWHUPLQHG�DFFRUGLQJ�WR�VSHFLILF�PHWKRGV��XVXDOO\�WKH�WLPH�GXULQJ�ZKLFK
WKH�UDWH�RI�D�5$',$7,21�TXDQWLW\�H[FHHGV�D�VSHFLILHG�OHYHO

����
/($.$*(�&855(17

DQ\�FXUUHQW� LQ�WKH�VLJQDO�SDWK�DULVLQJ�LQ�WKH�GHWHFWRU�DQG�RU�0($685,1*�$66(0%/<�ZKLFK�LV�QRW
SURGXFHG�E\�LRQL]DWLRQ�LQ�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5

����
/,0,76�2)�9$5,$7,21

PD[LPXP�9$5,$7,21�RI�D�3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&��\��SHUPLWWHG�E\�WKLV�VWDQGDUG��,I�/,0,76

2)� 9$5,$7,21� DUH� VWDWHG� DV� �/� ��� WKH� 9$5,$7,21�� D\�\�� H[SUHVVHG� DV� D� SHUFHQWDJH�� VKDOO
UHPDLQ�LQ�WKH�UDQJH�IURP�±/���WR��/����,(&�������

����
0$18)$&785(5

RUJDQL]DWLRQ�RU�LQGLYLGXDO�ZKR�SURGXFHV�DQ�HTXLSPHQW

����
0($685('�9$/8(

YDOXH�RI�D�SK\VLFDO�TXDQWLW\�GHULYHG�E\�DSSO\LQJ�DOO�UHOHYDQW�FRUUHFWLRQV�WR�DQ�,1',&$7('�9$/8(

����
0($685,1*�$66(0%/<

GHYLFH� WR�FRQYHUW� WKH�RXWSXW� IURP� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5� LQWR�D� IRUP�VXLWDEOH� IRU� WKH�GLVSOD\
RI�WKH�YDOXH�V��RI�'26(�$5($�352'8&7�RU�'26(�$5($�352'8&7�5$7(

����
0(',&$/�5$',2/2*,&$/�(;$0,1$7,21

PHGLFDO�H[DPLQDWLRQ�XVLQJ�HIIHFWV�RI�LRQL]LQJ�UDGLDWLRQ

����
0,1,080�5$7('�5$1*(

OHDVW� UDQJH�RI�DQ� ,1)/8(1&(�48$17,7<�RU� ,167580(17�3$5$0(7(5�ZLWKLQ�ZKLFK� WKH� LQVWUXPHQW
VKDOO� RSHUDWH� ZLWKLQ� WKH� VSHFLILHG� /,0,76� 2)� 9$5,$7,21� LQ� RUGHU� WR� FRPSO\� ZLWK� WKLV� VWDQGDUG
�,(&�������

����
3$7,(17

OLYLQJ�EHLQJ��SHUVRQ�RU�DQLPDO��XQGHUJRLQJ�PHGLFDO�LQYHVWLJDWLRQ�RU�WUHDWPHQW��,(&���������
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����
3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&

RQH� RI� WKH� TXDQWLWLHV� XVHG� WR� GHILQH� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� DQ� LQVWUXPHQW� �H�J�� 5(63216(�
/($.$*(�&855(17���,(&�������

����
48$/,7<�(48,9$/(17�),/75$7,21

TXDQWLW\� LQGLFDWLQJ� IRU� D�PDWHULDO� RU� DQ� REMHFW� WKH� HIIHFW� RI� LWV� ),/75$7,21�� H[SUHVVHG� DV� WKH
WKLFNQHVV� RI� D� SDUWLFXODU� UHIHUHQFH� PDWHULDO�� ZKRVH� ),/75$7,21� LV� IRXQG� WR� KDYH� WKH� VDPH
HIIHFW�RQ�5$',$7,21�48$/,7<�XQGHU�VSHFLILF�FRQGLWLRQV�RI�PHDVXUHPHQW

����
5$',$7,21�48$/,7<

IRU� D� VSHFLILF� W\SH� RI� 5$',$7,21�� WKH� GHVFULSWLRQ� RI� DQ\� FKDUDFWHULVWLF� WKDW� GHSHQGV� RQ� LWV
HQHUJ\�VSHFWUXP

127(�� )RU� WKH� SXUSRVHV� RI� WKLV� ,QWHUQDWLRQDO� 6WDQGDUG�� D� SUDFWLFDO� DSSUR[LPDWLRQ� RI� 5$',$7,21� 48$/,7<� LV
H[SUHVVHG�DV�WKH�TXRWLHQW�RI�WKH�ILUVW�+$/)�9$/8(�/$<(5�DQG�WKH�VHFRQG�+$/)�9$/8(�/$<(5�

����
5$7('�),(/'�6,=(

VL]H� RI� WKH� 86()8/� %($0� DW� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� ZLWKLQ� ZKLFK� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5

SHUIRUPV�WR�LWV�VSHFLILFDWLRQ

����
5$7('�5$1*(��RI�XVH�
UDQJH� RI� YDOXHV� RI� DQ� ,1)/8(1&(� 48$17,7<� RU� ,167580(17� 3$5$0(7(5� ZLWKLQ� ZKLFK� WKH
LQVWUXPHQW�ZLOO�RSHUDWH�ZLWKLQ�WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21��,WV�OLPLWV�DUH�WKH�PD[LPXP�DQG�0,1,080

5$7('�9$/8(6��,(&�������

127(�� 7KH�())(&7,9(�5$1*(�RI�XVH�LV�UHIHUUHG�WR�DV�5$7('�5$1*(�LQ�WKLV�VWDQGDUG�

����
5()(5(1&(�&21',7,216

FRQGLWLRQV� XQGHU� ZKLFK� DOO� ,1)/8(1&(� 48$17,7,(6� DQG� ,167580(17� 3$5$0(7(56� KDYH� WKHLU
5()(5(1&(�9$/8(6��,(&�������

����
5()(5(1&(�9$/8(

SDUWLFXODU�YDOXH�RI�DQ�,1)/8(1&(�48$17,7<��RU�,167580(17�3$5$0(7(5��FKRVHQ�IRU�WKH�SXUSRVH
RI�UHIHUHQFH��L�H��WKH�YDOXH�RI�DQ�,1)/8(1&(�48$17,7<��RU�,167580(17�3$5$0(7(5��DW�ZKLFK�WKH
&255(&7,21�)$&725� IRU�GHSHQGHQFH�RQ� WKDW� ,1)/8(1&(�48$17,7<� �RU� ,167580(17�3$5$0(7(5�
LV�XQLW\��,(&�������

����
5(/$7,9(�,175,16,&�(5525

UDWLR�RI�WKH�,175,16,&�(5525�WR�WKH�&219(17,21$/�758(�9$/8(��,(&�������

����
5(63216(

TXRWLHQW�RI�WKH�,1',&$7('�9$/8(�E\�WKH�&219(17,21$/�758(�9$/8(��,(&�������

����
5(63216(�7,0(

WKH� WLPH� WDNHQ� IRU� D� VFDOH� UHDGLQJ� WR� UHDFK� DQG� UHPDLQ� ZLWKLQ� D� VSHFLILHG� GHYLDWLRQ� IURP� LWV
ILQDO�VWHDG\�YDOXH��DIWHU�D�VXGGHQ�FKDQJH�LQ�WKH�TXDQWLW\�EHLQJ�PHDVXUHG��,(&�������
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����
5(62/87,21�2)�7+(�',63/$<

VPDOOHVW�FKDQJH�RI�VFDOH�UHDGLQJ� WR�ZKLFK�D�QXPHULFDO�YDOXH�FDQ�EH�DVVLJQHG�ZLWKRXW� IXUWKHU
LQWHUSRODWLRQ�

± IRU�DQ�DQDORJXH�GLVSOD\��WKH�5(62/87,21�LV�WKH�VPDOOHVW�IUDFWLRQ�RI�D�VFDOH�LQWHUYDO�WKDW�FDQ
EH�GHWHUPLQHG�E\�DQ�REVHUYHU�XQGHU�VSHFLILHG�FRQGLWLRQV�

± IRU� D� GLJLWDO� GLVSOD\�� WKH� 5(62/87,21� LV� WKH� VPDOOHVW� VLJQLILFDQW� LQFUHPHQW� RI� WKH� UHDGLQJ
�,(&�������

����
67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(

GHYLFH�� HLWKHU� VHSDUDWH� RU� LQWHJUDO� SDUW� RI� WKH� '26(� $5($� 352'8&7�0(7(5��ZKLFK�HQDEOHV� WKH
VWDELOLW\� RI� WKH� 5(63216(� RI� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� DQG�RU� 0($685,1*� $66(0%/<� WR� EH
FKHFNHG

127(�� 7KH�67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(�PD\�EH�D�SXUHO\�HOHFWULFDO�GHYLFH�

����
67$%,/,=$7,21�7,0(

WLPH� WDNHQ� IRU�D�VWDWHG�3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&� WR� UHDFK�DQG� UHPDLQ�ZLWKLQ�D�VSHFLILHG
GHYLDWLRQ� IURP� LWV� ILQDO� VWHDG\� YDOXH�� DIWHU� WKH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�KDV�EHHQ�VZLWFKHG
RQ� DQG� DIWHU� WKH� SRODUL]LQJ� YROWDJH� KDV� EHHQ� DSSOLHG� WR� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� �,(&� �����
PRGLILHG�

����
67$1'$5'�7(67�&21',7,216

FRQGLWLRQV� XQGHU� ZKLFK� DOO� ,1)/8(1&(� 48$17,7,(6� DQG� ,167580(17� 3$5$0(7(56� KDYH� WKHLU
67$1'$5'�7(67�9$/8(6��,(&�������

����
67$1'$5'�7(67�9$/8(6

YDOXH�V��� RU� UDQJH� RI� YDOXHV� RI� DQ� ,1)/8(1&(� 48$17,7<� RU� ,167580(17� 3$5$0(7(5� ZKLFK� DUH
SHUPLWWHG�ZKHQ�FDUU\LQJ�RXW�FDOLEUDWLRQV�RU� WHVWV�RQ�DQRWKHU� ,1)/8(1&(�48$17,7<�RU� ,167580(17

3$5$0(7(5��,(&�������

����
758(�9$/8(

YDOXH�RI�WKH�SK\VLFDO�TXDQWLW\�WR�EH�PHDVXUHG�E\�DQ�LQVWUXPHQW��,(&�������

����
86()8/�%($0

DOO�;�UD\V�ZKLFK�HPHUJH�WKURXJK�D�FRQH�GHILQHG�E\�WKH�IRFXV�SRLQW�DQG�WKH�VSHFLILHG�DSHUWXUH
RI�LWV�3527(&7,9(�6+,(/',1*�RU�RI�LWV�%($0�/,0,7,1*�'(9,&(

����
86()8/�),(/'

FURVV� VHFWLRQ� RI� WKH� 86()8/� %($0�� SHUSHQGLFXODU� WR� LWV� VSHFLILHG� GLUHFWLRQ� DW� D� VSHFLILHG
GLVWDQFH�IURP�WKH�IRFDO�VSRW�RU�DW�D�VSHFLILHG�SODQH�RI�PHDVXUHPHQW

����
9$5,$7,21

UHODWLYH�GLIIHUHQFH��D\�\��EHWZHHQ�WKH�YDOXHV�RI�D�3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&��\��ZKHQ�RQH
,1)/8(1&(�48$17,7<� �RU� ,167580(17�3$5$0(7(5�� VXFFHVVLYHO\�DVVXPHV� WZR�VSHFLILHG� YDOXHV�
WKH� RWKHU� ,1)/8(1&(� 48$17,7,(6� �DQG� ,167580(17� 3$5$0(7(56�� EHLQJ� NHSW� FRQVWDQW� DW� WKH
67$1'$5'�7(67�9$/8(6��XQOHVV�RWKHU�YDOXHV�DUH�VSHFLILHG���,(&�������
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�� *HQHUDO�UHTXLUHPHQWV

���� 3HUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQWV

,Q� FODXVHV� �� DQG� �� WKH� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQWV� DUH� VWDWHG� IRU� D� FRPSOHWH� '26(� $5($
352'8&7�0(7(5� LQFOXGLQJ�ERWK� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5�DQG�0($685,1*�$66(0%/<��)RU�D�'26(
$5($� 352'8&7� 0(7(5� GHVLJQHG� WR� RSHUDWH� ZLWK� RQH� RU� PRUH� ,21,=$7,21� &+$0%(56�� HDFK
FRPELQDWLRQ� RI� WKH� 0($685,1*� $66(0%/<� DQG� ,21,=$7,21� &+$0%(5� VKDOO� FRPSO\� ZLWK� WKH
UHTXLUHPHQWV�LQ������DQG�LQ�&ODXVHV���DQG���UHOHYDQW�WR�WKLV�FRPELQDWLRQ�

���� 0LQLPXP�())(&7,9(�5$1*(6�RI�'26(�$5($�352'8&7�DQG�'26(�$5($�352'8&7�5$7(

7KH� PLQLPXP� ())(&7,9(� 5$1*(6� RI� '26(� $5($� 352'8&7� DQG� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� DUH
OLVWHG�LQ�7DEOH���

���� 3ODQH�RI�PHDVXUHPHQW

7KH� LQVWUXPHQW� VKDOO� EH� GHVLJQHG� VR�DV� WR� LQGLFDWH� WKH� '26(� $5($� 352'8&7�DQG�RU� WKH� '26(
$5($�352'8&7�5$7(� LQ� WKH�86()8/�%($0�IRU� WKH�SODQH� LQ�ZKLFK� WKH� UDGLDWLRQ� LV� LQFLGHQW�RQ� WKH
3$7,(17��H[FOXGLQJ��DV� IDU�DV�SUDFWLFDEOH�� WKH�FRQWULEXWLRQ�RI�EDFN�VFDWWHULQJ� WR� WKH�0($685('

9$/8(�

���� 5()(5(1&(�9$/8(6�DQG�67$1'$5'�7(67�&21',7,216

7KHVH�YDOXHV�DUH�DV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

���� *HQHUDO�WHVW�FRQGLWLRQV

������ 67$1'$5'�7(67�&21',7,216

7KH�67$1'$5'�7(67�&21',7,216�OLVWHG�LQ�7DEOH���VKDOO�EH�PHW�GXULQJ�WKH�WHVW�SURFHGXUH�H[FHSW

D� IRU�WKH�,1)/8(1&(�48$17,7<�XQGHU�LQYHVWLJDWLRQ�

E� ZKHUH�ORFDO�FRQGLWLRQV�RI�WHPSHUDWXUH�DQG�UHODWLYH�KXPLGLW\�DUH�RXWVLGH�WKH�67$1'$5'�7(67
&21',7,216��,Q�WKLV�FDVH�WKH�WHVWHU�VKDOO�GHPRQVWUDWH�WKH�YDOLGLW\�RI�WKH�WHVW�UHVXOWV�

������ 7HVW�RI�FRPSRQHQWV

��������� 7KH�SUHIHUUHG� SURFHGXUH� IRU� YHULI\LQJ� WKDW� WKH� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQWV� DUH�PHW� LV
WR�WHVW�WKH�FRPSRQHQWV�VHSDUDWHO\��LQ�ZKLFK�FDVH�

± WHVWV� RQ� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� VKDOO� EH� SHUIRUPHG� XVLQJ� D� �KLJK�SUHFLVLRQ�� 0($685,1*

$66(0%/<�

± WHVWV� RQ� WKH�0($685,1*�$66(0%/<� VKDOO� EH� FDUULHG�RXW� XVLQJ� D� �KLJK�SUHFLVLRQ�� FXUUHQW� RU
FKDUJH�VRXUFH��DV�UHTXLUHG��FRQQHFWHG�WR�WKH�LQSXW�

,Q� WKLV� FRQWH[W�� �KLJK� SUHFLVLRQ�� PHDQV� WKDW� WKH� 3(5)250$1&(� &+$5$&7(5,67,&6� RI� WKH� WHVW
HTXLSPHQW� VKDOO� EH� VXFK� WKDW� WKH\� SHUWXUE� WKH� YDOXH� RI� WKH� SDUWLFXODU� 3(5)250$1&(

&+$5$&7(5,67,&�EHLQJ�PHDVXUHG�E\�OHVV�WKDQ�RQH�TXDUWHU�RI�WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�

��������� $Q\� WHVWV� PD\� EH� FDUULHG� RXW� XVLQJ� WKH� FRPSOHWH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5�� LQ
SDUWLFXODU� WKLV� LV� WKH� SUHIHUUHG� PHWKRG� IRU� LQYHVWLJDWLQJ� WKH� HIIHFWV� RI� KLJK�IUHTXHQF\
HOHFWURPDJQHWLF�ILHOGV�DQG�HOHFWURVWDWLF�GLVFKDUJHV�RQ�D�FDEOH�FRQQHFWHG� ,21,=$7,21�&+$0%(5

VXSSOLHG� ZLWK� D� 0($685,1*� $66(0%/<� DV� D� V\VWHP�� 6RPH� WHVWV� SHUIRUPHG� ZLWK� WKH� ZKROH
V\VWHP�FDQQRW�JLYH�LQIRUPDWLRQ�DV�WR�ZKHWKHU�WKH�RULJLQ�RI�WKH�9$5,$7,21�OLHV�LQ�WKH�,21,=$7,21
&+$0%(5�RU�LQ�WKH�0($685,1*�$66(0%/<��H�J��/($.$*(�&855(17�DQG�=(52�'5,)7���,I�D�FRPSOHWH
V\VWHP�LV�WHVWHG�DQG�WKH�UHOHYDQW�,1)/8(1&(�48$17,7<�DIIHFWV�ERWK�SDUWV��WKH�TXDGUDWLF�VXP�RI
WKH�VHSDUDWH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�PD\�EH�WDNHQ�DV�DQ�RYHUDOO�/,0,7�2)�9$5,$7,21�
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������ 67$%,/,=$7,21�7,0(

7KH� LQVWUXPHQW� VKDOO� EH� VZLWFKHG� RQ� IRU� DW� OHDVW� WKH� 67$%,/,=$7,21� 7,0(� TXRWHG� E\� WKH
0$18)$&785(5��EHIRUH�WKH�VWDUW�RI�WKH�FRPSOLDQFH�WHVW�

,Q� DGGLWLRQ�� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� VKRXOG� EH� DOORZHG� WR� DWWDLQ� WKHUPDO� HTXLOLEULXP�ZLWK� WKH
HQYLURQPHQW�DQG�LW�VKRXOG�KDYH�WKH�SRODUL]LQJ�YROWDJH�DSSOLHG�IRU�D�SHULRG�RI� WLPH�HTXDO� WR�RU
JUHDWHU�WKDQ�WKH�VSHFLILHG�67$%,/,=$7,21�7,0(�

������ $GMXVWPHQWV�GXULQJ�WHVW

&RPSOLDQFH�WHVWV�VKDOO�EH�SHUIRUPHG�ZLWK�WKH�LQVWUXPHQW�UHDG\�IRU�XVH��DIWHU�WKH�67$%,/,=$7,21
7,0(�DQG�DIWHU�PDNLQJ�DQ\�QHFHVVDU\�SUHOLPLQDU\�DGMXVWPHQWV��'XULQJ� WKH� WHVWV�� DGMXVWPHQWV
PD\�EH�UHSHDWHG�DW�LQWHUYDOV�DV�ORQJ�DV�WKH\�GR�QRW�LQWHUIHUH�ZLWK�WKH�HIIHFW�WR�EH�YHULILHG��)RU
H[DPSOH��]HUR�VHWWLQJ�LV�QRW�SHUPLWWHG�GXULQJ�WHVWV�IRU�PHDVXULQJ�WKH�/($.$*(�&855(17�

������ 8QLIRUPLW\�RI�UDGLDWLRQ�ILHOG

7KH� XQLIRUPLW\� RYHU� WKH� SDUW� RI� WKH� 86()8/� ),(/'� XVHG� IRU� WKH� FRPSOLDQFH� WHVW� VKDOO� EH
FKHFNHG�� IRU� H[DPSOH�� E\� VFDQQLQJ� WKH� UDGLDWLRQ� ILHOG� ZLWK� D� VPDOO� ,21,=$7,21� &+$0%(5

FRPSDUHG�ZLWK� WKH�VL]H�RI� WKH�86()8/�),(/'��$SSURSULDWH�FRUUHFWLRQV�VKDOO�EH�PDGH� WR�HQVXUH
DQ� XQFHUWDLQW\� RI� WKH� WHVW� UHVXOWV� RI� QRW�PRUH� WKDQ� RQH�ILIWK� RI� WKH� /,0,76�2)� 9$5,$7,21� XQGHU
WHVW�

127(�� 7KH�ILHOG�XQLIRUPLW\�RI�DQ\�;�5$<�78%(�LV�VXEMHFW�WR�GHWHULRUDWLRQ�LQ�XVH��UHJXODU�FKHFNV�VKRXOG�WKHUHIRUH�EH
PDGH�

���� 6WDWLVWLFDO�IOXFWXDWLRQV

$W� ORZ� '26(� $5($� 352'8&7� DQG� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(6� WKH� PDJQLWXGH� RI� WKH� VWDWLVWLFDO
IOXFWXDWLRQV�RI� WKH� LQVWUXPHQW¶V� UHDGLQJ�GXH� WR� WKH� UDQGRP�QDWXUH�RI� WKH� UDGLDWLRQ�DORQH�PD\
EH�D�VLJQLILFDQW�IUDFWLRQ�RI�WKH�9$5,$7,21�RI�WKH�PHDQ�UHDGLQJ�SHUPLWWHG�LQ�WKH�WHVW��$�VXIILFLHQW
QXPEHU� RI� UHDGLQJV� VKDOO� EH� WDNHQ� WR� HQVXUH� WKDW� WKH�PHDQ� YDOXH� RI� VXFK� UHDGLQJV�PD\� EH
HVWLPDWHG�ZLWK�VXIILFLHQW�SUHFLVLRQ�WR�GHPRQVWUDWH�FRPSOLDQFH�RU�QRQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�WHVW
UHTXLUHPHQWV�� 7DEOH� �� SURYLGHV� JXLGDQFH� RQ� WKH� QXPEHU� RI� UHDGLQJV� UHTXLUHG� WR� GHWHUPLQH
WUXH� GLIIHUHQFHV� EHWZHHQ� WZR� VHWV� RI� LQVWUXPHQW� UHDGLQJV� DW� WKH� ����� FRQILGHQFH� OHYHO�� 7KH
QXPEHU�RI�UHDGLQJV��Q��DQG�WKH�&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21��Y��RI�WKH�VHWV�RI�UHDGLQJV��DVVXPHG
WR�EH�HTXDO�IRU�HDFK�VHW��LV�OLVWHG�

���� 8QFHUWDLQW\�RI�PHDVXUHPHQW

:KHQ� PHDVXUHPHQWV� RI� 9$5,$7,21� DUH� PDGH� WR� YHULI\� WKDW� DQ� HTXLSPHQW� FRPSOLHV� ZLWK
VSHFLILHG�/,0,76�2)�9$5,$7,21��WKH�&20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17<�RI�WKHVH�PHDVXUHPHQWV�RI
9$5,$7,21�VKRXOG�EH�OHVV�WKDQ�RQH�ILIWK�RI�WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�

,I�WKLV�LV�QRW�SRVVLEOH��DQG�LI� WKH�&20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17<�RI�WKH�PHDVXUHPHQW� LV� OHVV
WKDQ� RQH� KDOI� RI� WKH� /,0,76� 2)� 9$5,$7,21�� WKH� &20%,1('� 67$1'$5'� 81&(57$,17<� RI� WKH
PHDVXUHPHQW� PDGH� LQ� WKH� FRPSOLDQFH� WHVW� SURFHGXUHV� VKDOO� EH� WDNHQ� LQWR� DFFRXQW� LQ
WKH�HYDOXDWLRQ�RI�WKH�HTXLSPHQW�XQGHU�WHVW�E\�DGGLQJ�WKH�&20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17<�WR
WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�DOORZHG�

,I� WKH� &20%,1('� 67$1'$5'� 81&(57$,17<� H[FHHGV� RQH�ILIWK� RI� WKH� /,0,76� 2)� 9$5,$7,21� IRU� DQ\
3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&��WKHQ�WKLV�VKDOO�EH�VWDWHG�

127(�� )RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�,QWHUQDWLRQDO�6WDQGDUG��WKH�&20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17<�PD\�EH�WDNHQ�DV�WKH
UHODWLYH�(;3$1'('�81&(57$,17<�H[SDQGHG�ZLWK�D�FRYHUDJH�IDFWRU�RI�WZR�
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���� &RQVWUXFWLRQDO�UHTXLUHPHQWV�DV�UHODWHG�WR�SHUIRUPDQFH

������ 'LVSOD\

�������� 8QLWV

7KH�6,�XQLW�RI�'26(�$5($�352'8&7�LV�*\P���WKH�6,�XQLW�RI�'26(�$5($�352'8&7�5$7(�LV�*\P��V�
7KH� LQGLFDWHG�XQLW� VKDOO�EH� WKDW�RI� WKH�PHDVXULQJ�TXDQWLW\��'26(�$5($�352'8&7�RU�'26(�$5($
352'8&7�5$7(��L�H��*\P��RU�*\P��V��6,�SUHIL[HV�DUH�DOORZHG��

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKH� FRQVWUXFWLRQDO� UHTXLUHPHQW� FRQFHUQLQJ� GLVSOD\� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\
LQVSHFWLRQ�

�������� 'LJLWDO�GLVSOD\V

'26(� $5($� 352'8&7� 0(7(56� VKDOO� KDYH� D� GLJLWDO� GLVSOD\�� 'LJLWDO� GLVSOD\V� ZKRVH� LPSURSHU
IXQFWLRQ�FDQ�UHVXOW�LQ�QRQ�SHUFHSWLEOH�IDXOWV��H�J��QR�OLJKW�HPLVVLRQ�IURP�FHUWDLQ�VHJPHQWV�RI�D
VHJPHQW�GLVSOD\��VKDOO�EH�SURYLGHG�ZLWK�D�PHDQV�RI�UHOLDEO\�FKHFNLQJ�WKHLU�SURSHU�IXQFWLRQ�

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKH� FRQVWUXFWLRQDO� UHTXLUHPHQW� FRQFHUQLQJ� GLVSOD\� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\
LQVSHFWLRQ�

������ ,QGLFDWLRQ�RI�SRODUL]LQJ�YROWDJH�IDLOXUH

'26(� $5($� 352'8&7� 0(7(56� VKDOO� EH� SURYLGHG� ZLWK� D� PHDQV� RI� LQGLFDWLQJ� LI� WKH� SRODUL]LQJ
YROWDJH�GRHV�QRW�PHHW�WKH�0$18)$&785(5
V�UHTXLUHPHQW�IRU�VDWLVIDFWRU\�RSHUDWLRQ�

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKH� FRQVWUXFWLRQDO� UHTXLUHPHQW� RQ� SRODUL]LQJ� YROWDJH� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\
LQVSHFWLRQ�

������ 2YHU�UDQJLQJ

��������� 2Q�DOO�'26(�$5($�352'8&7�5$7(�UDQJHV�� WKH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�VKDOO�FOHDUO\
LQGLFDWH�RYHU�UDQJH�ZKHQ�WKH�IXOO�VFDOH�UHDGLQJ�LV�H[FHHGHG�

&RPSOLDQFH� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� LQFUHDVLQJ� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� VORZO\� EXW
FRQWLQXRXVO\�XQWLO�WKH�GLVSOD\�VKRZV�RYHU�UDQJH��$Q�HTXLYDOHQW�HOHFWULFDO�WHVW�FDQ�EH�PDGH�RQ
WKH�0($685,1*�$66(0%/<�

127(�� :KHQ� WHVWLQJ� IRU� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKH� UHTXLUHPHQW� RQ� RYHU�UDQJLQJ� LW� LV� QRW� QHFHVVDU\� WR� XVH� 5()(5(1&(
&21',7,216�

��������� 2Q� DOO� '26(� $5($� 352'8&7� UDQJHV�� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� VKDOO� FOHDUO\
LQGLFDWH�RYHU�UDQJH�ZKHQ�WKH�IXOO�VFDOH�UHDGLQJ�LV�H[FHHGHG�

&RPSOLDQFH� VKDOO� EH� FKHFNHG� RQ� HDFK� '26(� $5($� 352'8&7� UDQJH� E\� H[SRVLQJ� WKH� UHOHYDQW
'26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� XQWLO� WKH� GLVSOD\� UHDGV� MXVW� EHORZ� WKH� VWDWHG� IXOO� VFDOH�� 7KH
LUUDGLDWLRQ�VKRXOG� WKHQ�EH�FRQWLQXHG� LQ�'26(�$5($�352'8&7�VWHSV�DSSUR[LPDWHO\�HTXDO� WR� WKH
5(62/87,21� RI� WKH� GLVSOD\� IRU� WKH� UDQJH� LQ� XVH�� XQWLO� WKH� GLVSOD\� VKRZV� RYHU�UDQJH�� $Q
HTXLYDOHQW�HOHFWULFDO�WHVW�FDQ�EH�PDGH�RQ�WKH�0($685,1*�$66(0%/<�

127(�� :KHQ� WHVWLQJ� IRU� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKH� UHTXLUHPHQW� RQ� RYHU�UDQJLQJ� LW� LV� QRW� QHFHVVDU\� WR� XVH� 5()(5(1&(
&21',7,216�

������ ,QGLFDWLRQ�RI�UHVHW�RU�RWKHU�LQDFWLYH�FRQGLWLRQ

'XULQJ�DQ\�SHULRG�RI� WLPH�ZKHQ� WKH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5� LV� LQDFWLYH�� H�J�� IROORZLQJ� WKH
UHVHW�SURFHGXUH��WKLV�VWDWH�VKDOO�EH�LQGLFDWHG�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�FRQVWUXFWLRQDO�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�
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������ ,21,=$7,21�&+$0%(5

��������� 7KH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� VKDOO� EH� FDSDEOH� RI� EHLQJ� VLWXDWHG� EHWZHHQ� WKH� %($0�
/,0,7,1*�'(9,&(�DQG�WKH�3$7,(17��VHH������

��������� 7KH� 6(16,7,9(� 92/80(� RI� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� VKDOO� EH� FDSDEOH� RI� EHLQJ
SRVLWLRQHG�VR� WKDW� IRU�9$5,$7,216� LQ� WKH�DUHD�RI� D� XQLIRUP�86()8/� ),(/'� WKH�RXWSXW� FXUUHQW� RI
WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� LV� SURSRUWLRQDO� WR� WKH� DUHD� RI� WKH� 86()8/� ),(/'�� DOO� RWKHU� FRQGLWLRQV
EHLQJ�FRQVWDQW�

��������� ,I� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� LV� VSHFLILHG� IRU� XVH� ZLWK� D� OLJKW� EHDP� GLDSKUDJP�� WKH
WUDQVSDUHQF\� RI� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� WR� YLVLEOH� OLJKW� VKDOO� EH� VXFK� DV� WR� WUDQVPLW� DW� OHDVW
�����RI�WKH�OXPLQRXV�IOX[�

7KH�SUHVHQFH�RI� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5�VKDOO�QRW�GLVSODFH� WKH�HGJH�RI� WKH� LQGLFDWHG�DUHD� LQ
WKH�SODQH�RI�WKH�H[LW�VXUIDFH�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�E\�PRUH�WKDQ���PP�

��������� 7KH� 48$/,7<� (48,9$/(17� ),/75$7,21� RI� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� VKDOO� QRW� H[FHHG
����PP�DOXPLQLXP�RI�D�SXULW\�RI�QRW�OHVV�WKDQ������

7KH�48$/,7<�(48,9$/(17�),/75$7,21�VKDOO�EH�PDUNHG� LQ� WKLFNQHVV�RI�DOXPLQLXP�RQ� WKH�RXWVLGH
RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�

7KH�48$/,7<� (48,9$/(17� ),/75$7,21� VKDOO� EH�PHDVXUHG�XVLQJ�DQ�;�UDGLDWLRQ�JHQHUDWHG�E\�DQ
;�5$<� 78%(� 92/7$*(� RI� ��� N9�� D� 3(5&(17$*(� 5,33/(� QRW� H[FHHGLQJ� ��� �� DQG� D� 727$/

),/75$7,21�RI���PP�DOXPLQLXP�

���� 67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(

������� 7KH�0($685,1*�$66(0%/<�VKDOO�FRQWDLQ�D�67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(�ZKLFK�FDQ�EH�EURXJKW
LQWR� RSHUDWLRQ� E\� D� FKDQJH�RYHU� VZLWFK� DQG� E\� PHDQV� RI� ZKLFK� WKH� XVHU� PD\� FKHFN� WKH
HOHFWULFDO�VWDELOLW\�RI�WKH�0($685,1*�$66(0%/<�LQ�D�VLPSOH�PDQQHU�

������� 7KH�9$5,$7,21� LQ� WKH�RXWSXW�VLJQDO� IURP� WKH�67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(�VKDOO�EH� OHVV� WKDQ
��� ��� 2Q� D� GLJLWDO� GLVSOD\� WKH� PHDQ� YDOXH� RI� WKH� UHDGLQJV� FUHDWHG� E\� WKH� 67$%,/,7<� &+(&.
'(9,&(�VKDOO�EH�DW�OHDVW����

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� RYHU� WKH� 0,1,080� 5$7('� 5$1*(� RI� WKH
,1)/8(1&(� 48$17,7,(6� RSHUDWLQJ� YROWDJH�� DLU� SUHVVXUH�� WHPSHUDWXUH�� UHODWLYH� KXPLGLW\� DQG
HOHFWURPDJQHWLF�FRPSDWLELOLW\��DV�OLVWHG�LQ�7DEOH���

����� $GMXVWPHQW

�������� $�PHDQV�RI�DGMXVWPHQW�VKDOO�EH�SURYLGHG�VR�WKDW�WKH�'26(�$5($�352'8&7�IRU�WKH�SODQH
LQ�ZKLFK� WKH� UDGLDWLRQ� LV� LQFLGHQW�RQ� WKH� 3$7,(17�FDQ�EH� LQGLFDWHG�ZLWK� WKH�DFFXUDF\� UHTXLUHG
E\�FODXVHV���DQG���LQ�FDVHV�ZKHUH�DEVRUELQJ�PDWHULDOV�DUH�SHUPDQHQWO\�SUHVHQW�EHWZHHQ�WKH
,21,=$7,21�&+$0%(5�DQG� WKH�3$7,(17��H�J�� WKH�EDFNERDUG�RI�D� IOXRURVFRSLF�VWDQG�RU� WKH� WDEOH
WRS�RI�DQ�HTXLSPHQW�ZLWK�XQGHU�WDEOH�;�5$<�78%(�

�������� 7KLV� DGMXVWPHQW� VKDOO� EH� FDSDEOH� RI� EHLQJ� ORFNHG� WR� SUHYHQW� LQDGYHUWHQW� RU
LQFRPSHWHQW�DOWHUDWLRQ�DQG�VKDOO�EH�GHVFULEHG�VXIILFLHQWO\�LQ�WKH�$&&203$1<,1*�'2&80(176�IRU
D�QHFHVVDU\�DGMXVWPHQW�WR�EH�FRUUHFWO\�PDGH�
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����� (OHFWULFDO�VDIHW\

'26(�$5($�352'8&7�0(7(56�VKDOO�FRPSO\�ZLWK�,(&���������DQG�,(&�����������

127(�� &RQQHFWHG�SHULSKHUDO�GHYLFHV��FRPSXWHUV��SULQWHUV��PXVW�FRPSO\�ZLWK�,(&���������LI�WKH\�DUH�SODFHG�LQ�WKH
SDWLHQW�HQYLURQPHQW��RWKHUZLVH�WKH\�PXVW�FRPSO\�ZLWK�,(&�������

�� /LPLWV�RI�3(5)250$1&(�&+$5$&7(5,67,&6�XQGHU�67$1'$5'�7(67�&21',7,216

���� 5(/$7,9(�,175,16,&�(5525

7KH� 5(/$7,9(� ,175,16,&� (5525��,�� IRU� '26(� $5($� 352'8&7� .¼$� DQG� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(
$. ¼& �PHDVXUHPHQWV�PDGH�XQGHU�67$1'$5'�7(67�&21',7,216� �DV�GHILQHG� LQ�7DEOH����VKDOO�QRW

H[FHHG�WKH�YDOXHV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� H[SRVLQJ� WKH� ,21,=$7,21

&+$0%(5� LQ�D�UDGLDWLRQ�EHDP�RI� UHSURGXFLEOH�JHRPHWU\�DQG� ILHOG�VL]H��7KH�5(/$7,9(� ,175,16,&

(5525� VKDOO� EH�PHDVXUHG� IRU� RQH� RU�PRUH� SRLQWV� LQ� HDFK� GHFDGH� RYHU� WKH� ())(&7,9(� 5$1*(

�L�H�� WKH�ZKROH�VWDWHG�PHDVXUHPHQW�UDQJH��RI�'26(�$5($�352'8&7�DQG�RU�'26(�$5($�352'8&7

5$7(�DQG�DW�WKH�OLPLWV�RI�WKH�())(&7,9(�5$1*(��,I�WKH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�LV�GHVLJQHG�WR
PHDVXUH� '26(� $5($� 352'8&7� DQG� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(�� WKHVH� PHDVXUHPHQWV� VKDOO� EH
SHUIRUPHG� LQ�ERWK�RSHUDWLQJ�PRGHV�� ,W� LV�DOORZHG� WR�PDNH�DQ�HTXLYDOHQW�HOHFWULFDO� WHVW�RQ� WKH
0($685,1*� $66(0%/<� DQG� WR� FRPSXWH� UHFRPELQDWLRQ� ORVVHV� LQ� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� DV
GHVFULEHG�LQ�������

)RU�'26(�$5($�352'8&7�PHDVXUHPHQWV�WKH�DYHUDJH�RI�DW�OHDVW�ILYH�UHDGLQJV�RI�WKH�LQVWUXPHQW
VKDOO� EH� WDNHQ� DV� WKH� 0($685('� 9$/8(�� ,I� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� FDQQRW� EH� NHSW
FRQVWDQW� IRU�DOO�PHDVXUHPHQWV�RYHU�WKH�())(&7,9(�5$1*(�RI�'26(�$5($�352'8&7�� WKH�GLIIHUHQW
'26(� $5($� 352'8&7� UDQJHV� ZLWK� GLIIHUHQW� EXW� FRQVWDQW� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(6� VKDOO
RYHUODS�DW� WKHLU� HQGV� IRU� DW� OHDVW� RQH�PHDVXUHPHQW� SRLQW�� WR� REWDLQ� &255(&7,21� )$&7256� IRU
WKRVH� PHDVXUHPHQWV� ZLWK� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(6� GLIIHUHQW� IURP� WKRVH� VWDWHG� IRU� WKH
67$1'$5'�7(67�&21',7,216�

)RU� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� PHDVXUHPHQWV� WKH� DYHUDJH� RI� DW� OHDVW� ��� UHDGLQJV� RI� WKH
LQVWUXPHQW� VKDOO� EH� WDNHQ� DV� WKH�0($685('� 9$/8(�� )RU� UDQJHV� RI� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(6

ZKLFK� FDQQRW� EH� SURGXFHG� XQGHU� 67$1'$5'� 7(67� &21',7,216�� RWKHU� 5$',$7,21�48$/,7,(6�PD\
EH�XVHG��7KHVH�'26(�$5($�352'8&7�5$7(� UDQJHV� VKDOO� RYHUODS�DW� OHDVW� DW� RQH�PHDVXUHPHQW
SRLQW� ZLWK� WKH� UDQJH� XQGHU� 67$1'$5'� 7(67� &21',7,216�� WR� REWDLQ� &255(&7,21� )$&7256� IRU
WKRVH�PHDVXUHPHQWV�ZLWK�5$',$7,21�48$/,7,(6�GLIIHUHQW�IURP�WKH�67$1'$5'�7(67�&21',7,216�

���� :DUQLQJ�IXQFWLRQ

,I� WKH� LQVWUXPHQW� IHDWXUHV�D�ZDUQLQJ� IXQFWLRQ� VXFK�DV� JUDSKLFDO� RU� DXGLEOH� OHYHO� VHWWLQJV�� WKH
ZDUQLQJ�IXQFWLRQ�VKRXOG�KDYH�WKH�VDPH�5(/$7,9(� ,175,16,&�(5525�DV� WKH�GHYLFH��7KH�ZDUQLQJ
IXQFWLRQ�PXVW�EH�DFWLYDWHG�ZLWKLQ���V�DIWHU�WKH�OHYHO�VHWWLQJ�LV�UHDFKHG�

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV�FRQVWUXFWLRQDO� UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�VHWWLQJ� OHYHOV�DW�RQH�RU
PRUH� SRLQWV� LQ� HDFK� GHFDGH� RYHU� WKH� ())(&7,9(� 5$1*(� RI� '26(� $5($� 352'8&7� DQG�RU� '26(

$5($�352'8&7�5$7(�DQG�DW�WKH�OLPLWV�RI�WKH�())(&7,9(�5$1*(��2Q�'26(�$5($�352'8&7�UDQJHV�D
FRQVWDQW� LQSXW� VLJQDO� VKDOO� EH� DSSOLHG�� 7KH�ZDUQLQJ� IXQFWLRQ� VKDOO� EH� DFWLYDWHG�ZKHQ� D� '26(

$5($� 352'8&7� LV� UHDFKHG� WKDW� FRUUHVSRQGV� WR� WKH� VHW� OHYHO� ZLWKLQ� ���� ��� 2Q� '26(� $5($

352'8&7�5$7(� UDQJHV�DQ� LQFUHDVLQJ� LQSXW� VLJQDO� VKDOO� EH�DSSOLHG��7KH�ZDUQLQJ� IXQFWLRQ�VKDOO
EH� DFWLYDWHG� ZKHQ� D� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� LV� UHDFKHG� WKDW� FRUUHVSRQGV� WR� WKH� VHW� OHYHO
ZLWKLQ� ���� ��� 7KHQ� WKH� LQSXW� VLJQDO� VKDOO� EH� GHFUHDVHG�� WKH� ZDUQLQJ� IXQFWLRQ� VKDOO� EH
LQDFWLYDWHG� ZKHQ� D� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� LV� UHDFKHG� WKDW� FRUUHVSRQGV� WR� WKH� VHW� OHYHO
ZLWKLQ��������,W�LV�DOORZHG�WKDW�WKH�ZDUQLQJ�IXQFWLRQ�LV�DFWLYDWHG�GHDFWLYDWHG�ZLWK�D�GHOD\�RI�XS
WR���V�
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���� 5HSHDWDELOLW\

:KHQ�D�PHDVXUHPHQW� LV� UHSHDWHG�ZLWK� WKH�VDPH� '26(�$5($�352'8&7�0(7(5�XQGHU�XQDOWHUHG
FRQGLWLRQV�� WKH�&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21�RI� WKH�PHDVXUHPHQW�VKDOO� QRW�H[FHHG� WKH�PD[LPXP
YDOXH�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� PHDVXULQJ� WKH
&2()),&,(17� 2)� 9$5,$7,21� IRU� D� '26(� $5($� 352'8&7� RU� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� ZKLFK
FRUUHVSRQGV�DSSUR[LPDWHO\�WR�D�UHDGLQJ�ZLWK�D�5(62/87,21�RI�DW�OHDVW��������

���� 5(62/87,21�RI�UHDGLQJ

:LWKLQ�WKH�ZKROH�())(&7,9(�5$1*(�2)�,1',&$7('�9$/8(6�WKH�5(62/87,21�RI�WKH�UHDGLQJ�VKDOO�EH
OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR������

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�

���� 67$%,/,=$7,21�7,0(

7KH�67$%,/,=$7,21�7,0(�DV�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5�VKDOO�QRW�H[FHHG����PLQ�

���� 5HVHW�RQ�'26(�$5($�352'8&7�UDQJHV

2Q� DOO� '26(� $5($� 352'8&7� UDQJHV�� DIWHU� UHVHWWLQJ� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� RQFH�� WKH
UHDGLQJ�VKDOO�QRW�EH�JUHDWHU�WKDQ�WKH�5(62/87,21�RI�WKH�UHDGLQJ�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�RQ�HDFK�'26(�$5($�352'8&7

UDQJH� E\� REWDLQLQJ� D� QHDU� IXOO� VFDOH� UHDGLQJ�� HLWKHU� E\� H[SRVLQJ� D� VXLWDEOH� ,21,=$7,21

&+$0%(5��RU�E\�LQMHFWLQJ�DQ�HTXLYDOHQW�HOHFWULFDO�VLJQDO��WKHQ�UHVHWWLQJ�WKH�'26(�$5($�352'8&7

0(7(5�RQFH�DQG�QRWLQJ�WKH�UHVLGXDO�UHDGLQJ�

���� 'ULIW�RI�,1',&$7('�9$/8(6

������� 'XULQJ� DEVHQFH� RI� UDGLDWLRQ�� DQG� DIWHU� UHVHWWLQJ� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5�� WKH
,1',&$7('�9$/8(�VKDOO�EH�OHVV�WKDQ������RI�WKH�PLQLPXP�())(&7,9(�'26(�$5($�352'8&7�IRU�DW
OHDVW���KRXU�

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV�SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�QRWLQJ� WKH� UHDGLQJ� LQ� WKH
PRVW�VHQVLWLYH�UDQJH����PLQ�����PLQ�����PLQ�DQG���K�DIWHU�WKH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�KDV
EHHQ� UHVHW�� DQG� ZLWK� QR� UHVHWWLQJ� RU� FRPSHQVDWLRQ� DGMXVWPHQW� GXULQJ� WKH� WHVW�� ,I� WKH
,21,=$7,21� &+$0%(5� LV� FRQQHFWHG� WR� WKH� 0($685,1*� $66(0%/<� E\� PHDQV� RI� D� FDEOH�� WKH
PD[LPXP� FDEOH� OHQJWK� DV� VWDWHG� E\� WKH� 0$18)$&785(5� VKDOO� EH� XVHG� IRU� WKLV� WHVW�� 7KLV� WHVW
VKDOO�EH�SHUIRUPHG�DW�WKH�5()(5(1&(�9$/8(6�IRU�WHPSHUDWXUH�DQG�UHODWLYH�KXPLGLW\��DV�ZHOO�DV
DW� WKH� PD[LPXP� 5$7('� WHPSHUDWXUH� DQG� KXPLGLW\�� DQG� ZLWK� QR� FRPSHQVDWLRQ� DGMXVWPHQW
GXULQJ�WKH�WHVW�

������� 2Q�DOO� '26(� $5($� 352'8&7� UDQJHV��ZKHQ� WKH� '26(� $5($� 352'8&7�0(7(5� LV� OHIW� LQ� WKH
�PHDVXUH�� FRQGLWLRQ� DIWHU� EHLQJ� H[SRVHG� WR� WKH�PLQLPXP�())(&7,9(� '26(� $5($� 352'8&7� WKH
,1',&$7('�9$/8(�VKDOO�QRW�FKDQJH�E\�PRUH�WKDQ������SHU�KRXU�

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� IRU� HDFK� DOORZDEOH
FRPELQDWLRQ�RI�'26(�$5($�352'8&7� UDQJH�DQG� ,21,=$7,21�&+$0%(5��E\�H[SRVLQJ� WKH� UHOHYDQW
,21,=$7,21� &+$0%(5� XQWLO� WKH� GLVSOD\� UHDGV� MXVW� DERYH� WKH� VWDWHG� PLQLPXP� ())(&7,9(� '26(

$5($� 352'8&7�� WKHQ� VWRSSLQJ� WKH� H[SRVXUH� DQG� QRWLQJ� WKH� UDWH� RI� FKDQJH� RI� VFDOH� UHDGLQJ
ZKLOVW� NHHSLQJ� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� LQ� WKH� �PHDVXUH�� FRQGLWLRQ�� ,I� WKH� ,21,=$7,21

&+$0%(5� LV� FRQQHFWHG� WR� WKH�0($685,1*�$66(0%/<�E\�PHDQV�RI�D� FDEOH�� WKH�PD[LPXP�FDEOH
OHQJWK�DV�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5�VKDOO�EH�XVHG�IRU�WKLV�WHVW��7KLV�WHVW�VKDOO�EH�SHUIRUPHG
DW� WKH� 5()(5(1&(� 9$/8(6� IRU� WHPSHUDWXUH� DQG� UHODWLYH� KXPLGLW\�� DV� ZHOO� DV� DW� WKH�PD[LPXP
5$7('�WHPSHUDWXUH�DQG�KXPLGLW\��DQG�ZLWK�QR�FRPSHQVDWLRQ�DGMXVWPHQW�GXULQJ�WKH�WHVW�
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������� 7KH� /($.$*(� &855(17� RI� D� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� VKDOO� QRW� H[FHHG� ����� RI� WKH
FXUUHQW�SURGXFHG�E\�WKH�0,1,080�5$7('�'26(�$5($�352'8&7�5$7(�

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� H[SRVLQJ� WKH� '26(� $5($

352'8&7�0(7(5�ZLWK� WKH�0,1,080�5$7('�'26(�$5($�352'8&7�5$7(�XQWLO� WKH�GLVSOD\� UHDGV� MXVW
DERYH�WKH�PLQLPXP�())(&7,9(�'26(�$5($�352'8&7��7KH�,1',&$7('�9$/8(�VKDOO�EH�ZLWKLQ������
RI� WKH� &219(17,21$/� 758(� 9$/8(�� ,I� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� LV� FRQQHFWHG� WR� WKH� 0($685,1*

$66(0%/<� E\�PHDQV� RI� D� FDEOH�� WKH� PD[LPXP� FDEOH� OHQJWK� DV� VWDWHG� E\� WKH� 0$18)$&785(5

VKDOO� EH� XVHG� IRU� WKLV� WHVW�� 7KLV� WHVW� VKDOO� EH� SHUIRUPHG� DW� WKH� 5()(5(1&(� 9$/8(6� IRU
WHPSHUDWXUH� DQG� UHODWLYH� KXPLGLW\�� DV� ZHOO� DV� DW� WKH� PD[LPXP� 5$7('� WHPSHUDWXUH� DQG
KXPLGLW\��DQG�ZLWK�QR�FRPSHQVDWLRQ�DGMXVWPHQW�GXULQJ�WKH�WHVW�

������� 2Q�DOO�'26(�$5($�352'8&7�5$7(�UDQJHV��WKH�/($.$*(�&855(17�RI�D�'26(�$5($�352'8&7
0(7(5� VKDOO� QRW� H[FHHG������RI� WKH� FXUUHQW� SURGXFHG�E\� WKH�PLQLPXP� ())(&7,9(�'26(� $5($
352'8&7�5$7(�RI�WKH�UDQJH�LQ�XVH��DIWHU�DQ\�FRPSHQVDWLRQ�DGMXVWPHQW�KDV�EHHQ�PDGH�

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� H[SRVLQJ� WKH�'26(� $5($

352'8&7� 0(7(5� ZLWK� WKH� PLQLPXP� ())(&7,9(� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(�� ,I� WKH� ,21,=$7,21

&+$0%(5� LV� FRQQHFWHG� WR� WKH�0($685,1*�$66(0%/<�E\�PHDQV�RI�D� FDEOH�� WKH�PD[LPXP�FDEOH
OHQJWK�DV�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5�VKDOO�EH�XVHG�IRU�WKLV�WHVW��7KLV�WHVW�VKDOO�EH�SHUIRUPHG
DW� WKH� 5()(5(1&(� 9$/8(6� IRU� WHPSHUDWXUH� DQG� UHODWLYH� KXPLGLW\�� DV� ZHOO� DV� DW� WKH�PD[LPXP
5$7('� WHPSHUDWXUH� DQG� KXPLGLW\�� DQG� ZLWK� QR� FRPSHQVDWLRQ� DGMXVWPHQW� GXULQJ� WKH� WHVW�� $
FXUUHQW�VRXUFH�PD\�EH�XVHG�SDUDOOHO� WR� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5� WR�SURYLGH� IRU�DQ�DSSURSULDWH
WHVW�FXUUHQW�

���� /RQJ�WHUP�VWDELOLW\

)RU�DOO�5$',$7,21�48$/,7,(6�ZLWKLQ�WKH�5$7('�5$1*(��WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�RI�5(63216(�ZKHQ
WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�LV�LUUDGLDWHG�LQ�D�UHSURGXFLEOH�ILHOG�VKDOO�QRW�EH�JUHDWHU�WKDQ������SHU
\HDU�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�UHWDLQLQJ�D�UHSUHVHQWDWLYH
0($685,1*�$66(0%/<�DQG� ,21,=$7,21�&+$0%(5�� VWRUHG�XQGHU� 67$1'$5'� 7(67�&21',7,216�� DQG
LQYHVWLJDWLQJ� WKHLU� ORQJ�WHUP�VWDELOLW\� E\�PDNLQJ�PHDVXUHPHQWV�XQGHU� 5()(5(1&(�&21',7,216

DW� RQH� PRQWK� LQWHUYDOV� RYHU� D� SHULRG� RI� QRW� OHVV� WKDQ� VL[� PRQWKV� DQG� WKHQ� XVLQJ� OLQHDU
UHJUHVVLRQ�DQDO\VLV�WR�H[WUDSRODWH�WKHVH�UHDGLQJV�WR�REWDLQ�WKH�FKDQJH�LQ�5(63216(�RYHU�RQH
IXOO� \HDU�� ,W� LV� SHUPLVVLEOH� WR� SHUIRUP� WKH� WHVWV� RQ� WKH� 0($685,1*� $66(0%/<� DQG� ,21,=$7,21

&+$0%(5�VHSDUDWHO\�

���� 5(63216(�7,0(

$Q� ,1',&$7('� 9$/8(� RI� ����� RI� WKH� ILQDO� ,1',&$7('� 9$/8(� VKDOO� EH� UHDFKHG�ZLWKLQ� D� WLPH� QRW
JUHDWHU�WKDQ���V�DIWHU�WKH�HQG�RI�WKH�LUUDGLDWLRQ�

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� H[SRVLQJ� WKH� '26(� $5($

352'8&7�0(7(5�ZLWK�D�'26(�$5($�352'8&7�MXVW�DERYH�WKH�PLQLPXP�())(&7,9(�,1',&$7('�9$/8(

DQG� MXVW�EHORZ� WKH�PD[LPXP�())(&7,9(� ,1',&$7('�9$/8(� IRU�D�SHULRG�RI� ��PV��2Q�'26(�$5($

352'8&7� 5$7(� UDQJHV�� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(6� VKDOO� EH� DSSOLHG
VXGGHQO\��DQG�NHSW�FRQVWDQW�IRU�DW�OHDVW����V�

����� 6SDWLDO�XQLIRUPLW\�RI�5(63216(

2YHU�WKH�5$7('�),(/'�6,=(�WKH�VSDWLDO�XQLIRUPLW\�RI�5(63216(�VKDOO�QRW�YDU\�E\�PRUH�WKDQ������

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�GLVSODFLQJ� WKH� ,21,=$7,21

&+$0%(5� LQ� D� VPDOO� WHVW� ILHOG� XQWLO� WKH� 5$7('� ),(/'� 6,=(� LV� FRYHUHG�� 7KH� WHVW� ILHOG� VKDOO� EH� D
VTXDUH�RU�FLUFXODU�ILHOG�ZLWK�DQ�DUHD�RI�DSSUR[LPDWHO\������RI�WKH�0,1,080�5$7('�),(/'�6,=(�

Page 19

EN 60580:2000



È�%6,��������

�� /,0,76�2)�9$5,$7,21�IRU�HIIHFWV�RI�,1)/8(1&(�48$17,7,(6

7KH� /,0,76� 2)� 9$5,$7,21� �/� GXH� WR� WKH� HIIHFWV� RI� ,1)/8(1&(� 48$17,7,(6� DUH� VXPPDULVHG� LQ
7DEOH����)RU�DQ\�FKDQJH�RI�DQ� ,1)/8(1&(�48$17,7<�ZLWKLQ� LWV�5$7('�5$1*(� WKH�FKDQJH�RI� WKH
'26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5
6� 5(63216(� VKDOO� QRW� EH� JUHDWHU� WKDQ� WKH� YDOXHV� LQ� FROXPQ� �� RI
7DEOH���

���� (QHUJ\�GHSHQGHQFH�RI�5(63216(

2YHU� WKH� 5$7('� 5$1*(�� WKH� /,0,76� 2)� 9$5,$7,21� RI� 5(63216(� ZLWK� FKDQJHV� LQ� 5$',$7,21
48$/,7<�VKDOO�QRW�EH�JUHDWHU�WKDQ�WKRVH�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKH� UHTXLUHPHQW� RQ� WKH� 9$5,$7,21� RI� WKH� LQVWUXPHQW
V� 5(63216(� ZLWK
5$',$7,21�48$/,7<�VKDOO�EH�PHDVXUHG�XQGHU� WKH�VDPH�LUUDGLDWLRQ�FRQGLWLRQV�DV�IRU�FDOLEUDWLRQ�
7KH� ;�5$<� 78%(� 92/7$*(� OLVWHG� EHORZ� VKDOO� EH� XVHG� DV� D� PLQLPXP�� $GGLWLRQDO� ;�5$<� 78%(

92/7$*(�VKDOO�EH�XVHG�WR�FRYHU�WKH�HQWLUH�5$7('�5$1*(�

± �����������������N9�;�5$<�78%(�92/7$*(��ZLWK�D�727$/�),/75$7,21�RI�����PP�DOXPLQLXP�

���� '26(�$5($�352'8&7�5$7(�GHSHQGHQFH�RI�'26(�$5($�352'8&7�PHDVXUHPHQWV

������ 0($685,1*�$66(0%/<

)RU�'26(�$5($�352'8&7�PHDVXUHPHQWV�WKH�HTXDWLRQ��

����
PLQPD[

PLQPD[ ��
5��5

5��5
�

+
-

VKDOO� EH� IXOILOOHG� RYHU� WKH� ZKROH� 5$7('� 5$1*(� RI� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(�� 5PD[� LV� WKH
PD[LPXP� 5(63216(� RYHU� WKH� 5$7('� 5$1*(� RI� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(� DQG� 5PLQ� LV
WKH�PLQLPXP�5(63216(�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�PHDVXULQJ�WKH�'26(�$5($

352'8&7� 5(63216(� UHVXOWLQJ� IURP� WKH�PLQLPXP� WR� WKH�PD[LPXP� 5$7('� '26(� $5($� 352'8&7

5$7(��ZLWK�PHDVXUHPHQWV�PDGH� DW� '26(� $5($� 352'8&7� 5$7(6� LQ� VWHSV� QRW� JUHDWHU� WKDQ� RQH
RUGHU�RI�PDJQLWXGH��7KH�'26(�$5($�352'8&7�DSSOLHG�VKDOO�EH�NHSW�DSSUR[LPDWHO\�FRQVWDQW��E\
YDU\LQJ� WKH� H[SRVXUH� WLPH�� ,W� LV� DOORZHG� WR� PDNH� DQ� HTXLYDOHQW� HOHFWULFDO� WHVW� RQ� WKH
0($685,1*�$66(0%/<�
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������ ,21,=$7,21�&+$0%(5�±�5HFRPELQDWLRQ�ORVVHV

)RU� WKH� PD[LPXP� 5$7('� $,5� .(50$� 5$7(�� WKH� LRQ� FROOHFWLRQ� HIILFLHQF\� RI� WKH� ,21,=$7,21
&+$0%(5�VKDOO�EH�DW�OHDVW������ZKHQ�WKH�QRUPDO�SRODUL]LQJ�YROWDJH�LV�DSSOLHG�

127(�� 1R�&255(&7,21�)$&725� IRU� UHFRPELQDWLRQ� ORVVHV�KDV� WR�EH�DSSOLHG��DV� ORQJ�DV� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5� LV
XVHG�ZLWKLQ�LWV�5$7('�5$1*(�RI�$,5�.(50$�5$7(�

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV�SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�FRPSXWLQJ� WKH�FRUUHFWLRQ
IDFWRU�IRU�WKH�PD[LPXP�5$7('�$,5�.(50$�5$7(����

NV� ��������� PD[.& �¼�G��8�

,Q�WKLV�IRUPXOD�� PD[.& � LV�WKH�PD[LPXP�5$7('�$,5�.(50$�5$7(�DV�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5�

JLYHQ� LQ�*\�V�� G� LV� WKH� HOHFWURGH� GLVWDQFH� RI� WKH� SODQH�SDUDOOHO� ,21,=$7,21� &+$0%(5�� JLYHQ� LQ
PP��8�LV�WKH�QRPLQDO�SRODUL]LQJ�YROWDJH�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5��JLYHQ�LQ�9�

7R�FRPSO\�ZLWK�WKH�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW��NV�PXVW�EH�OHVV�WKDQ�RU�HTXDO�WR������

���� ,55$',$7,21�7,0(

2YHU� WKH�5$7('�5$1*(�� WKH�/,0,76�RI�9$5,$7,21�RI�5(63216(�ZLWK�FKDQJHV� LQ� ,55$',$7,21�7,0(

VKDOO�QRW�EH�JUHDWHU�WKDQ�WKRVH�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� YDU\LQJ� WKH� ,55$',$7,21

7,0(� IRU� D� JLYHQ� '26(� $5($� 352'8&7� IURP� ��PV� WR� ��� V�� WKH� UDWLRV� EHWZHHQ� WKH� ,55$',$7,21

7,0(6� EHLQJ� QRW� JUHDWHU� WKDQ� ������ ,W� LV� DOORZHG� WR�PDNH� DQ� HTXLYDOHQW� HOHFWULFDO� WHVW� RQ� WKH
0($685,1*�$66(0%/<�

���� )LHOG�VL]H

2YHU�WKH�5$7('�5$1*(��WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�RI�5(63216(�ZLWK�FKDQJHV�LQ�ILHOG�VL]H�VKDOO�QRW
EH�JUHDWHU�WKDQ�WKRVH�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV�SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�PHDVXULQJ� WKH� 9$5,$7,21

LQ� 5(63216(� ZLWK� WKH� ILHOG� VL]H� IRU� WKUHH� VTXDUH� RU� FLUFXODU� ILHOG� VL]HV�� 7KHVH� VKDOO� EH� WKH
PD[LPXP�DQG� WKH�PLQLPXP�5$7('�),(/'�6,=(6��DV�ZHOO�DV�D� ILHOG�VL]H�GHILQHG�E\� WKH�DYHUDJH
RI�WKH�DUHDV�RI�WKH�IRUPHU�ILHOG�VL]HV��$Q\�FRQYHQLHQW�$,5�.(50$�5$7(�PD\�EH�XVHG�

���� 2SHUDWLQJ�YROWDJH

������� 7KH�/,0,7�2)�9$5,$7,21�RI�5(63216(�GXH�WR�9$5,$7,21�RI�WKH�RSHUDWLQJ�YROWDJH�EHWZHHQ
������DQG�±�����RI�WKH�QRPLQDO�YROWDJH�VKDOO�QRW�EH�JUHDWHU�WKDQ�WKH�OLPLW�VWDWHG�LQ�7DEOH���
RYHU�WKH�5$7('�5$1*(�RI�PDLQV�YROWDJH�DV�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5�

&RPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG� E\� WDNLQJ� WZR� VHWV� RI
UHDGLQJV�ZLWK�WKH�YROWDJH�RI�WKH�D�F��SRZHU�VXSSO\�DGMXVWHG�WR�WKH�XSSHU�DQG�ORZHU�ERXQGDULHV
RI� WKH� 5$7('� 5$1*(� RI� RSHUDWLQJ� YROWDJH� VWDWHG� E\� WKH� 0$18)$&785(5� DQG� FRPSDUHG� ZLWK� D
UHIHUHQFH�VHW�RI�UHDGLQJV�DW�QRPLQDO�RSHUDWLQJ�YROWDJH�

±±±±±±±±±±±

���%RDJ�������VHH�%LEOLRJUDSK\�
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���� $LU�SUHVVXUH

7KH� /,0,76�2)� 9$5,$7,21� RI� 5(63216(� VKDOO� QRW� EH� JUHDWHU� WKDQ� WKRVH� JLYHQ� LQ� 7DEOH� ��ZKHQ
WKH�DLU�SUHVVXUH�FKDQJHV�RYHU�LWV�5$7('�5$1*(��,W�LV�SHUPLVVLEOH�IRU�WKH�0($685('�9$/8(�WR�EH
FRUUHFWHG� IRU� DLU� GHQVLW\�� HLWKHU� E\� PDQXDO� FDOFXODWLRQ� RU� DXWRPDWLFDOO\� E\� WKH� LQVWUXPHQW�
EHIRUH�WKLV�UHTXLUHPHQW�LV�PHW�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�PDNLQJ�PHDVXUHPHQWV�DW
DQ� DPELHQW� DLU� SUHVVXUH� RI� ����� N3D� DQG� ���� N3D� DQG� FRPSDULQJ� WKHVH�PHDVXUHPHQWV�ZLWK
WKRVH� IRU� WKH� UHIHUHQFH� DLU� SUHVVXUH� RI� ������ N3D�� $OO� UHDGLQJV� VKDOO� EH� FRUUHFWHG� IRU� DLU
GHQVLW\�EHIRUH�WKLV�FRPSDULVRQ�LV�PDGH�

���� 7HPSHUDWXUH�DQG�KXPLGLW\

7KH� /,0,76� 2)� 9$5,$7,21� RI� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5
6� 5(63216(� VKDOO� QRW� EH� JUHDWHU
WKDQ� WKH� YDOXHV� JLYHQ� LQ� 7DEOH� �� IRU� DOO� SRVVLEOH� WHPSHUDWXUH� DQG� KXPLGLW\� FRQGLWLRQV�ZLWKLQ
WKH�5$7('�5$1*(6�RI�WHPSHUDWXUH�DQG�KXPLGLW\��DEVROXWH�KXPLGLW\�QRW�WR�H[FHHG����J�P����,W�LV
SHUPLVVLEOH� IRU� WKH� 0($685('� 9$/8(� WR� EH� FRUUHFWHG� IRU� WKH� DLU� GHQVLW\�� HLWKHU� E\� PDQXDO
FDOFXODWLRQ�RU�DXWRPDWLFDOO\�E\�WKH�LQVWUXPHQW��EHIRUH�WKLV�UHTXLUHPHQW�LV�PHW�

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�FDUU\LQJ�RXW� WKH�IROORZLQJ
WHVW��7KH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�VKDOO�EH�H[SRVHG�WR�YDU\LQJ�OHYHOV�RI�WHPSHUDWXUH�DQG�DLU
KXPLGLW\��7KH�PHDVXUHPHQWV�PD\�EH�FDUULHG�RXW�VHSDUDWHO\� IRU� WKH�0($685,1*�$66(0%/<�DQG
IRU� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5��$W� OHDVW� IRXU�PHDVXUHPHQWV�VKDOO�EH�SHUIRUPHG��RQH�XQGHU�HDFK
RI�WKH�IROORZLQJ�FOLPDWLF�FRQGLWLRQV�

7HPSHUDWXUH 5HODWLYH�KXPLGLW\ $EVROXWH�KXPLGLW\

����& ���� ����J�P�

����& ���� �����J�P�

� ������& ���� �����J�P�

����& ���� �����J�P�

$OO�UHDGLQJV�VKDOO�EH�FRUUHFWHG�IRU�DLU�GHQVLW\�EHIRUH�WKLV�FRPSDULVRQ�LV�PDGH��7KH�'26(�$5($

352'8&7�0(7(5�VKDOO� EH�H[SRVHG� WR�HDFK�GLIIHUHQW� WHPSHUDWXUH�DQG�KXPLGLW\� FRQGLWLRQ� IRU�DW
OHDVW� ��� K� EHIRUH� WKH� LQVWUXPHQW� LV� WHVWHG�� $� UDGLRDFWLYH� FKHFN� VRXUFH� PD\� EH� XVHG� ZKHQ
FDUU\LQJ�RXW�WKHVH�PHDVXUHPHQWV�

���� $LU�GHQVLW\�IOXFWXDWLRQ�LQ�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5

,W� LV� DOORZHG� WKDW� D� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� GRHV� QRW� DXWRPDWLFDOO\� FRUUHFW� IRU� DLU� GHQVLW\
IOXFWXDWLRQ� LQ� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5��7KH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5�VKDOO�EH�GHVLJQHG� LQ�D
ZD\� WKDW� WKH� &20%,1('� 67$1'$5'� 81&(57$,17<� VWDWHG� LQ� ����� LV� QRW� H[FHHGHG�� LQFOXGLQJ
HIIHFWV�RI�DLU�GHQVLW\�IOXFWXDWLRQV�ZLWKLQ�WKH�5$7('�5$1*(�RI�WHPSHUDWXUH�DQG�DLU�SUHVVXUH��7KH
5()(5(1&(�9$/8(�IRU� WKH�DLU� WHPSHUDWXUH� LQ� WKH� ,21,=$7,21�&+$0%(5�PD\�GLIIHU� IURP�WKH�YDOXH
JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�UHTXLUHPHQW�VKDOO�EH�FKHFNHG�DV�GHVFULEHG�LQ������

���� (OHFWURPDJQHWLF�FRPSDWLELOLW\

������ *HQHUDO

'26(�$5($�352'8&7�0(7(56�VKDOO�FRPSO\�ZLWK� ,(&������������5HTXLUHPHQWV�VSHFLILF� WR�'26(
$5($�352'8&7�0(7(56�DUH�RXWOLQHG� LQ� WKH�IROORZLQJ�VXEFODXVHV��&OLQLFDO�XWLOLW\� LV�PDLQWDLQHG� LI
WKH�/,0,76�2)�9$5,$7,21�JLYHQ�LQ�7DEOH���DUH�QRW�H[FHHGHG�
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,Q�RUGHU� WR� UHGXFH� WKH�QXPEHU�RI� WHVW�SRLQWV�� WKH�FRPSOLDQFH� WHVWV�GHVFULEHG� LQ� WKH� IROORZLQJ
VXEFODXVHV�PD\�EH�XVHG�LQVWHDG�RI�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�WHVWV�GHVFULEHG�LQ�,(&�����������

127(� ��� �&RPSOHWH� HTXLSPHQW��PHDQV� WKH� 0($685,1*� $66(0%/<� FRQQHFWHG� WR� DQ� ,21,=$7,21� &+$0%(5� RI� D� W\SH
FXVWRPDULO\�VXSSOLHG�ZLWK�WKH�0($685,1*�$66(0%/<�

127(� ��� $� VXLWDEOH� RYHUDOO� 67$%,/,7<� &+(&.� '(9,&(� FDQ� EH� ILWWHG� WR� WKH� ,21,=$7,21� &+$0%(5� WR� SURGXFH� D� VLJQDO
FXUUHQW�GXULQJ�WKHVH�PHDVXUHPHQWV�

������ (OHFWURVWDWLF�GLVFKDUJH

7KH�PD[LPXP�VSXULRXV�LQGLFDWLRQV�RI�WKH�GLVSOD\�RU�GDWD�RXWSXW�GXH�WR�HOHFWURVWDWLF�GLVFKDUJH
VKDOO�EH�OHVV�WKDQ�WKH�OLPLWV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG�E\�REVHUYLQJ�DQG� UHFRUGLQJ
WKH� LQGLFDWLRQV�RI� WKH�GLVSOD\�DQG�DQ\�GDWD�RXWSXW� WHUPLQDOV��ZKLOH�GLVFKDUJLQJ�D�VXLWDEOH� WHVW
JHQHUDWRU�DV�GHVFULEHG�LQ�,(&�����������DW� OHDVW�ILYH�WLPHV�WR�WKRVH�YDULRXV�H[WHUQDO�SDUWV�RI
WKH� FRPSOHWH� HTXLSPHQW� ZKLFK� PD\� EH� WRXFKHG� E\� WKH� 23(5$725� GXULQJ� D� QRUPDO
PHDVXUHPHQW��L�H��QRW�WR�WKRVH�SDUWV�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�DQG�0($685,1*�$66(0%/<�WKDW
DUH� QRUPDOO\� H[SRVHG� LQ� WKH� UDGLDWLRQ� EHDP��� ZKHQ� WKH� LQVWUXPHQW� LV� VHW� WR� WKH� �PHDVXUH�
FRQGLWLRQ� RQ� LWV� PRVW� VHQVLWLYH� UDQJH� �LI� WKH� UDQJHV� DUH� VHOHFWDEOH��� 7KH� HOHFWURVWDWLF
GLVFKDUJH�VKDOO�EH�HTXLYDOHQW� WR�WKDW� IURP�D�FDSDFLWRU�RI�����S)�FKDUJHG�WR�D�YROWDJH�RI���N9
DQG� GLVFKDUJHG� WKURXJK� D� UHVLVWRU� RI� ���� W� �VHYHULW\� OHYHO� �� IRU� FRQWDFW� GLVFKDUJH� DV
GHVFULEHG� LQ� ,(&� ������������ :KHQ� LQVWUXPHQWV� ZLWK� LQVXODWHG� VXUIDFHV� DUH� WHVWHG�� WKH� DLU
GLVFKDUJH�PHWKRG�ZLWK�D�YROWDJH�RI���N9��VHYHULW\�OHYHO����VKDOO�EH�XVHG�

������ 5DGLDWHG�HOHFWURPDJQHWLF�ILHOGV

7KH� PD[LPXP� VSXULRXV� LQGLFDWLRQV� �ERWK� WUDQVLHQW� DQG� SHUPDQHQW�� RI� WKH� GLVSOD\� RU� GDWD
RXWSXW�WHUPLQDOV�GXH�WR�HOHFWURPDJQHWLF�ILHOGV�VKDOO�EH�OHVV�WKDQ�WKH�OLPLWV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

&RPSOLDQFH�ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH� FKHFNHG�E\�REVHUYLQJ�DQG� UHFRUGLQJ
WKH� LQGLFDWLRQV� RI� WKH� GLVSOD\� DQG� DQ\� GDWD� RXWSXW� WHUPLQDOV� ZLWK� WKH� '26(� $5($� 352'8&7

0(7(5�VHW�WR�WKH�PRVW�VHQVLWLYH�UDQJH��LI�WKH�UDQJHV�DUH�VHOHFWDEOH���ZKLOH�PHDVXUHPHQWV�DUH
SHUIRUPHG�ERWK�ZLWK�DQG�ZLWKRXW�WKH�SUHVHQFH�RI�WKH�KLJK�IUHTXHQF\�ILHOG�DURXQG�WKH�FRPSOHWH
HTXLSPHQW�

7KH�HOHFWURPDJQHWLF�ILHOG�VWUHQJWK�VKDOO�EH���9�P�LQ�WKH�IUHTXHQF\�UDQJH�RI����0+]�WR���*+]
LQ� VWHSV� RI� ���� �VHYHULW\� OHYHO� �� DV� GHVFULEHG� LQ� ,(&� ������������ 7R� UHGXFH� WKH� DPRXQW� RI
PHDVXUHPHQWV�QHHGHG�WR�VKRZ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKLV�UHTXLUHPHQW��WHVWV�DW�IUHTXHQFLHV��������
����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����
����� ����� ����� ����� ����� ����� ���� DQG� �� ���� 0+]� ZLWK� D� ILHOG� VWUHQJWK� RI� ��� 9�P�PD\� EH
SHUIRUPHG� LQ� RQH� RULHQWDWLRQ� RQO\�� ,I� DQ\� FKDQJH� RI� WKH� 5(63216(� JUHDWHU� WKDQ� RQH�WKLUG� RI
WKH�OLPLWV� JLYHQ� LQ� 7DEOH� �� LV� REVHUYHG� DW� RQH� RI� WKHVH� JLYHQ� IUHTXHQFLHV�� DGGLWLRQDO� WHVWV� LQ
WKH� UDQJH� RI� ����� DURXQG� WKLV� IUHTXHQF\� LQ� VWHSV� RI� ���� DQG�ZLWK� D� ILHOG� VWUHQJWK� RI� �� 9�P
VKDOO�EH�FDUULHG�RXW�ZLWK� WKH�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5� LQ�DOO� WKUHH�RULHQWDWLRQV�DV�GHVFULEHG
LQ� ,(&������������ )RU� EDWWHU\�RSHUDWHG� LQVWUXPHQWV�� IRU� ZKLFK� WKH� UHTXLUHPHQWV� RI� �����
DQG�������GR�QRW�DSSO\��WHVWV�DW����0+]�VKDOO�DOVR�EH�SHUIRUPHG�

������ &RQGXFWHG�GLVWXUEDQFHV�LQGXFHG�E\�EXUVWV�DQG�KLJK�IUHTXHQFLHV

7KH� PD[LPXP� VSXULRXV� LQGLFDWLRQV� �ERWK� WUDQVLHQW� DQG� SHUPDQHQW�� RI� WKH� GLVSOD\� RU� GDWD
RXWSXW� WHUPLQDOV�GXH�WR�FRQGXFWHG�GLVWXUEDQFHV� LQGXFHG�E\�EXUVWV�DQG�KLJK�IUHTXHQFLHV�VKDOO
EH�OHVV�WKDQ�WKH�OLPLWV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

)RU�PDLQV�RSHUDWHG�LQVWUXPHQWV��FRPSOLDQFH�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�REVHUYLQJ�DQG�UHFRUGLQJ�WKH
LQGLFDWLRQV� RI� WKH� GLVSOD\� DQG� DQ\� GDWD� RXWSXW� WHUPLQDOV�ZKLOH�PHDVXUHPHQWV� DUH� SHUIRUPHG
RQ�WKH�PRVW�VHQVLWLYH�UDQJH��LI�WKH�UDQJHV�DUH�VHOHFWDEOH���ERWK�ZLWK�DQG�ZLWKRXW�WKH�SUHVHQFH
RI� FRQGXFWHG� GLVWXUEDQFHV� LQGXFHG� E\� EXUVWV� �,(&� ����������� DQG� FRQGXFWHG� GLVWXUEDQFHV
LQGXFHG�E\�KLJK�IUHTXHQF\� ILHOGV� �,(&�������������7KH�VHYHULW\� OHYHO�VKDOO�� LQ�ERWK�FDVHV��EH
OHYHO���DV�GHVFULEHG�LQ�WKHVH�GRFXPHQWV�
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������ 6XUJHV

7KH� PD[LPXP� VSXULRXV� LQGLFDWLRQV� �ERWK� WUDQVLHQW� DQG� SHUPDQHQW�� RI� WKH� GLVSOD\� RU� GDWD
RXWSXW�GXH� WR�VXUJHV�VKDOO�EH� OHVV� WKDQ� WKH� OLPLWV� LQ�7DEOH����7KH� WHVW� LV�QRW� WR�EH�SHUIRUPHG
RQ�WKH�FRQQHFWLRQ�OLQHV�EHWZHHQ�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�DQG�WKH�0($685,1*�$66(0%/<�

)RU�PDLQV�RSHUDWHG�LQVWUXPHQWV�FRPSOLDQFH�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�REVHUYLQJ�DQG�UHFRUGLQJ�WKH
LQGLFDWLRQV� RI� WKH� GLVSOD\� DQG� DQ\� GDWD� RXWSXW� WHUPLQDOV�ZKLOH�PHDVXUHPHQWV� DUH� SHUIRUPHG
RQ�WKH�PRVW�VHQVLWLYH�UDQJH��LI�WKH�UDQJHV�DUH�VHOHFWDEOH���ERWK�ZLWK�DQG�ZLWKRXW�WKH�SUHVHQFH
RI� GLVWXUEDQFHV� LQGXFHG� E\� VXUJHV� �,(&� ������������ 7KH� VHYHULW\� OHYHO� VKDOO� EH� OHYHO� �� DV
GHVFULEHG�LQ�WKLV�GRFXPHQW�

������ 9ROWDJH�GLSV��VKRUW�LQWHUUXSWLRQV�DQG�YROWDJH�9$5,$7,216

7KH� PD[LPXP� VSXULRXV� LQGLFDWLRQV� �ERWK� WUDQVLHQW� DQG� SHUPDQHQW�� RI� WKH� GLVSOD\� RU� GDWD
RXWSXW� WHUPLQDOV�GXH� WR�YROWDJH�GLSV��VKRUW� LQWHUUXSWLRQV�DQG�YROWDJH� 9$5,$7,216�VKDOO�EH� OHVV
WKDQ�WKH�OLPLWV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

)RU� PDLQV�RSHUDWHG� LQVWUXPHQWV�� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKLV� SHUIRUPDQFH� UHTXLUHPHQW� VKDOO� EH
FKHFNHG� E\� REVHUYLQJ� DQG� UHFRUGLQJ� WKH� LQGLFDWLRQV� RI� WKH� GLVSOD\� DQG� DQ\� GDWD� RXWSXW
WHUPLQDOV� ZKLOH� PHDVXUHPHQWV� DUH� SHUIRUPHG� RQ� WKH� PRVW� VHQVLWLYH� UDQJH�� ERWK� ZLWK� DQG
ZLWKRXW� WKH� SUHVHQFH� RI� FRQGXFWHG� GLVWXUEDQFHV� LQGXFHG� E\� YROWDJH� GLSV�� VKRUW� LQWHUUXSWLRQV
DQG�YROWDJH�9$5,$7,216�DV�GHVFULEHG�LQ�,(&������������

����� &20%,1('�67$1'$5'�81&(57$,17<

7KH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5� VKDOO� EH� GHVLJQHG� LQ� D� ZD\� WKDW� D� &20%,1('� 67$1'$5'

81&(57$,17<�RI��������N� ����LV�QRW�H[FHHGHG�

7KH� IRUPDOLVP� JLYHQ� LQ� ,(&� ������ VKDOO� EH� XVHG� WR� GHWHUPLQH� WKH� &20%,1('� 67$1'$5'

81&(57$,17<��$Q�H[DPSOH�LV�JLYHQ�LQ�7DEOH���

�� 0DUNLQJ

���� 0($685,1*�$66(0%/<

7KH�0($685,1*�$66(0%/<�VKDOO�EH�SURYLGHG�ZLWK�WKH�IROORZLQJ�SHUPDQHQWO\�DIIL[HG�DQG�FOHDUO\
OHJLEOH�PDUNLQJV�

± LQGLFDWLRQ� RI� RULJLQ�� L�H�� QDPH� DQG�RU� WUDGH� PDUN� RI� WKH� 0$18)$&785(5� RU� VXSSOLHU
UHVSRQVLEOH�IRU�HQVXULQJ�WKDW�WKH�0($685,1*�$66(0%/<�FRPSOLHV�ZLWK�WKLV�VWDQGDUG�

± W\SH� QXPEHU� DQG� VHULDO� QXPEHU�� WR� HQDEOH� WKH� UHODWLRQ� EHWZHHQ� VHSDUDWHG� SDUWV� RI� WKH
LQVWUXPHQW��DV�VSHFLILHG�LQ�WKH�$&&203$1<,1*�'2&80(176��WR�EH�UHFRJQLVHG�

± 5$7('� PDLQV� VXSSO\� SRWHQWLDO� RU� SRWHQWLDOV� DQG� 5$7('� PDLQV� VXSSO\� IUHTXHQF\� RU
IUHTXHQFLHV� UHTXLUHG� VR� WKDW� WKH� SHUIRUPDQFH� RI� WKH� LQVWUXPHQW� FRPSOLHV� ZLWK� &ODXVHV� �
DQG���

$Q\�JUDSKLFDO�V\PEROV�XVHG�VKDOO�EH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�,(&�������

&RPSOLDQFH�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�
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���� ,21,=$7,21�&+$0%(5

7KH� ,21,=$7,21�&+$0%(5�VKDOO� EH�SURYLGHG�ZLWK� WKH� IROORZLQJ�SHUPDQHQWO\� DIIL[HG�DQG�FOHDUO\
OHJLEOH�PDUNLQJV�

± LQGLFDWLRQ� RI� RULJLQ�� L�H�� QDPH� DQG�RU� WUDGH� PDUN� RI� WKH� 0$18)$&785(5� RU� VXSSOLHU
UHVSRQVLEOH�IRU�HQVXULQJ�WKDW�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�FRPSOLHV�ZLWK�WKLV�VWDQGDUG�

± W\SH� QXPEHU� DQG� VHULDO� QXPEHU�� WR� HQDEOH� WKH� UHODWLRQ� EHWZHHQ� VHSDUDWHG� SDUWV� RI� WKH
LQVWUXPHQW��DV�VSHFLILHG�LQ�WKH�$&&203$1<,1*�'2&80(176��WR�EH�UHFRJQLVHG�

± 48$/,7<�(48,9$/(17�),/75$7,21�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�

± 5$7('�5$1*(�RI�5$',$7,21�48$/,7,(6�

&RPSOLDQFH�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�

�� $&&203$1<,1*�'2&80(176

����� 7KH�0$18)$&785(5�VKDOO�SURYLGH�DGHTXDWH� LQIRUPDWLRQ�GHVFULELQJ�WKH�FRUUHFW�XVH�RI� WKH
LQVWUXPHQW�

����� ,Q�JHQHUDO��WKH�$&&203$1<,1*�'2&80(176�VKDOO�FRPSO\�ZLWK�,(&�������

����� 7KH� $&&203$1<,1*� '2&80(176� VKDOO� FRQWDLQ� D� GHVFULSWLRQ� RI� WKH� '26(� $5($� 352'8&7
0(7(5�� LQFOXGLQJ� LWV� W\SH� QXPEHU� DQG� 0$18)$&785(5�� ,Q� DGGLWLRQ� WKH� $&&203$1<,1*

'2&80(176� VKDOO� FRQWDLQ� WKH� IROORZLQJ� LQIRUPDWLRQ� DSSOLFDEOH� WR� HDFK� W\SH� RI� ,21,=$7,21
&+$0%(5�VXSSOLHG�

± LQWHQGHG� XVH� RI� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5�� H�J�� VWDQGDUG� SURFHGXUHV�� SDHGLDWULF
SURFHGXUHV�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�5$',$7,21�48$/,7<�

± GDWD�JLYLQJ�W\SLFDO�GHSHQGHQFH�RI�5(63216(�RQ�5$',$7,21�48$/,7<�

± UHIHUHQFH�GLUHFWLRQ�RI�LQFLGHQW�UDGLDWLRQ�

± PD[LPXP�5$7('�'26(�$5($�352'8&7�

± D�ZDUQLQJ�WKDW��RQ�'26(�$5($�352'8&7�UDQJHV��PD[LPXP�5$7('�'26(�$5($�352'8&7�5$7(
VKRXOG�QRW�EH�H[FHHGHG�

± ())(&7,9(�5$1*(6�RI�PHDVXUHPHQW�DQG�5(62/87,21�LQ�6,�XQLWV�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�DWPRVSKHULF�SUHVVXUH�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�WHPSHUDWXUH�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�DLU�KXPLGLW\�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�RSHUDWLQJ�YROWDJH�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�ILHOG�VL]H�

± 5$7('�5$1*(�RI�XVH�IRU�$,5�.(50$�5$7(�DW�WKH�SRVLWLRQ�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�

± QRPLQDO�SRODUL]LQJ�YROWDJH�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�

± HOHFWURGH�GLVWDQFH�RI�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�

± WDEOH��GLDJUDP�RU�IRUPXOD�IRU�DLU�GHQVLW\�FRUUHFWLRQ��LI�UHTXLUHG��

± WDEOH�RU� IRUPXOD� IRU�9$5,$7,21�RI�FKHFN� LQGLFDWLRQ�RU�FKHFN� WLPH��DV�D� UHVXOW�RI�GHFUHDVHG
DFWLYLW\�RI�UDGLRDFWLYH�VRXUFH��LI�QHFHVVDU\��

± WKH�SURFHGXUH�E\�ZKLFK� WKH� ,1',&$7('�9$/8(�RI� WKH� LQVWUXPHQW� FDQ�EH�FKHFNHG�E\�PHDQV
RI� WKH�67$%,/,7<�&+(&.�'(9,&(�DQG��ZKHUH�QHFHVVDU\�� WKH�SURFHGXUH� IRU�DGMXVWPHQW�RI� WKH
VHQVLWLYLW\�RI�WKH�LQVWUXPHQW�WR�D�VSHFLILHG�VFDOH�UHDGLQJ�
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± D� UHFRPPHQGDWLRQ� WKDW� WKH� VWDELOLW\� FKHFN� VKRXOG� EH� FDUULHG� RXW� DW� LQWHUYDOV� QRW� ORQJHU
WKDQ�RQH�PRQWK�

± WKH� SURFHGXUH� XVHG� WR� GHWHUPLQH� WKH� GULIW� RI� ,1',&$7('� 9$/8(6�� DQG� WKH� PD[LPXP
SHUPLVVLEOH�YDOXH�RI�WKH�GULIW�RI�,1',&$7('�9$/8(6�ZKHQ�GHWHUPLQHG�LQ�WKLV�PDQQHU�

± WKH�SURFHGXUH�E\�ZKLFK�DQ�RYHUDOO�FKHFN�RI�WKH�FDOLEUDWLRQ�RI�WKH�LQVWUXPHQW�FDQ�EH�PDGH�

± D� UHFRPPHQGDWLRQ� WKDW� WKH� RYHUDOO� FKHFN� VKRXOG� EH� PDGH� DW� LQWHUYDOV� QRW� ORQJHU� WKDQ
HYHU\� WZR� \HDUV� DQG� LQ� DQ\� FDVH� IROORZLQJ� D� UHSDLU� ZKLFK� PLJKW� KDYH� DIIHFWHG� WKH
FDOLEUDWLRQ�

± WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�XQGHU�WHVW�VKRXOG�EH�FDOLEUDWHG�HLWKHU�ZLWK�RU�ZLWKRXW�DQ�DEVRUEHU�
DQG� WKH� XVHU� VKRXOG� EH� UHIHUUHG� LQ� WKH� $&&203$1<,1*� '2&80(176� WR� DQ\� FRUUHFWLRQ� WKDW
PLJKW�EH�QHFHVVDU\�WR�DOORZ�IRU�ORFDO�FRQGLWLRQV�

± ZKHQ�D�'26(�$5($�352'8&7�0(7(5� LV� FDOLEUDWHG�DQG� LW� LV�QRW� NQRZQ�ZKHWKHU�DQ�DEVRUEHU
ZLOO� EH� XVHG�� WKH� 0$18)$&785(5� VKRXOG� FDUU\� RXW� FDOLEUDWLRQV�� ERWK� ZLWK� DQG� ZLWKRXW� DQ
DEVRUEHU�RI�����PP�DOXPLQLXP��DV�D�W\SH�WHVW�RQ�D�QXPEHU�RI�,21,=$7,21�&+$0%(56��UHVXOWV
RI�D�W\SLFDO�FDOLEUDWLRQ�VKRXOG�EH�JLYHQ�LQ�WKH�$&&203$1<,1*�'2&80(176�

± WKH� SURFHGXUH� RI� DGMXVWPHQW� RI� WKH� ,1',&$7('� 9$/8(� WR� WKH� SUHVHQFH� RU� DEVHQFH� RI
DEVRUEHUV�EHWZHHQ�WKH�,21,=$7,21�&+$0%(5�DQG�WKH�3$7,(17�

&RPSOLDQFH�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�
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����� 7KH�0$18)$&785(5�VKDOO�VWDWH� WKH�5()(5(1&(�9$/8(6�DQG�67$1'$5'�7(67�9$/8(6� LQ� WKH
$&&203$1<,1*�'2&80(176�RU�LQ�WKH�WHVW�VKHHWV�

&RPSOLDQFH�VKDOO�EH�FKHFNHG�E\�LQVSHFWLRQ�

7DEOH���±�0LQLPXP�())(&7,9(�5$1*(6

�D�±�'26(�$5($�352'8&7

$SSOLFDWLRQ 0LQLPXP�())(&7,9(�5$1*(

6WDQGDUG�SURFHGXUHV

/RQJ�WLPH�IOXRUR

3DHGLDWULF�SURFHGXUHV

�����±�����¼�������*\P�

�����¼�����±�����¼�������*\P�

�����¼���±��±�����¼�������*\P�

�E�±�'26(�$5($�352'8&7�5$7(

$SSOLFDWLRQ 0LQLPXP�())(&7,9(�5$1*(

6WDQGDUG�SURFHGXUHV

3DHGLDWULF�SURFHGXUHV

�����¼���±��±�����¼�������*\P��V

�����¼���±��±�����¼�������*\P��V�D

D������¼���±��±�����¼�������*\P��V�UHFRPPHQGHG

7DEOH���±�5()(5(1&(�9$/8(6�DQG�67$1'$5'�7(67�&21',7,216

,1)/8(1&(�48$17,7< 5()(5(1&(�9$/8(6 67$1'$5'�7(67�&21',7,216

7HPSHUDWXUH �����& �����&�WR������&

5HODWLYH�KXPLGLW\ ����� ������WR�����

$LU�SUHVVXUH ������N3D $WPRVSKHULF�SUHVVXUH

'26(�$5($�352'8&7�5$7(�D $V�DW�FDOLEUDWLRQ 5()(5(1&(�9$/8(������

5$',$7,21�48$/,7< ����N9��545����,(&������� 5()(5(1&(�9$/8(

,55$',$7,21�7,0( $V�DW�FDOLEUDWLRQ 5()(5(1&(�9$/8(������

)LHOG�VL]H $V�DW�FDOLEUDWLRQ 5()(5(1&(�9$/8(

(OHFWURPDJQHWLF�ILHOGV =HUR ,QVLJQLILFDQW�E

D '26(�$5($�352'8&7�5$7(�LV�RQO\�DQ�,1)/8(1&(�48$17,7<�IRU�'26(�$5($�352'8&7�0($685(0(176�

E ,QVLJQLILFDQW� PHDQV� WKDW� WKH� ILHOG� LV� VXIILFLHQWO\� VPDOO� QRW� WR� KDYH� DQ\� GHWHUPLQDEOH� HIIHFW� RQ� WKH
5(63216(� RI� WKH� '26(� $5($� 352'8&7� 0(7(5�� H�J�� DV� H[LVWV� LQ� D� QRUPDO� ODERUDWRU\� HQYLURQPHQW
ZLWKRXW�VSHFLDO�VKLHOGLQJ�
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7DEOH���±�1XPEHU�RI�UHDGLQJV�UHTXLUHG�WR�GHWHFW�WUXH�GLIIHUHQFHV�D
������FRQILGHQFH�OHYHO��EHWZHHQ�WZR�VHWV�RI�LQVWUXPHQW�UHDGLQJV

1XPEHU�RI�UHDGLQJV�UHTXLUHG��Q

&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21��Y

D ������� ������ ���� ���� ���� ���� ���� ����

���� * � �� ��� ��� ��� ��� �����

���� * * � �� �� ��� ��� ���

���� * * * �� �� �� �� ���

���� * * * � �� �� �� ���

���� * * * * � �� �� ���

���� * * * * * * � ��

127(� ��� 7KLV� WDEOH� KDV� EHHQ� FRPSLOHG� RQ� WKH� DVVXPSWLRQ� WKDW� WKH� SUREDELOLW\� RI� VWDWLQJ� WKDW
WKHUH� LV�D�GLIIHUHQFH�ZKHQ� WKHUH� LV�QRQH�DQG� WKH�SUREDELOLW\�RI�VWDWLQJ� WKDW� WKHUH� LV�QR�GLIIHUHQFH
ZKHQ� WKHUH� LV� RQH� DUH� ERWK� HTXDO� WR� ������ ,Q� WKH� 5$7(�PRGH�� WKH� LQWHUYDO� EHWZHHQ� WKH� UHDGLQJV
VKDOO�EH�DW�OHDVW�ILYH�WLPHV�WKH������5(63216(�7,0(�RI�WKH�LQVWUXPHQW��LQ�RUGHU�WR�HQVXUH�WKDW�WKH
UHDGLQJV�DUH�VWDWLVWLFDOO\�LQGHSHQGHQW�

127(���� )RU�PHDVXUHPHQWV�PDUNHG�*�DW�OHDVW�ILYH�UHSHDWHG�UHDGLQJV�VKDOO�EH�WDNHQ�

7DEOH���±�5(/$7,9(�,175,16,&�(5525��,

4XDQWLW\ 5DQJH�RI�PHDVXUHPHQW 5(/$7,9(�,175,16,&�(5525��,

'26(�$5($�352'8&7��.¼$ .¼$���������*\Pð
.¼$���������*\Pð

,� �������������GLJLW�

,� �������

'26(�$5($�352'8&7�5$7(�� .& ¼$ .& ¼$��������*\Pð�V

.& ¼$��������*\Pð�V

,� �������������GLJLW�

,� �������

7DEOH���±�0D[LPXP�YDOXHV�IRU�WKH�&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21��9PD[

4XDQWLW\ 5DQJH�RI�PHDVXUHPHQW 0D[LPXP�&2()),&,(17�2)�9$5,$7,21
9PD[

'26(�$5($�352'8&7��.¼$ .¼$���������*\Pð
.¼$���������*\Pð

���
���

'26(�$5($�352'8&7�5$7(�� .& ¼$ .& ¼$��������*\Pð�V

.& ¼$��������*\Pð�V

���
���
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7DEOH���±�/,0,76�2)�9$5,$7,21�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�,1)/8(1&(�48$17,7,(6

,1)/8(1&(�48$17,7< 0,1,080�5$7('�5$1*( 5()(5(1&(
&21',7,216

/,0,76�2)
9$5,$7,21

/

6XE�FODXVH

5$',$7,21�48$/,7< ����±������N9��727$/�),/75$7,21
����PP

����N9��727$/
),/75$7,21�����PP�$O

���� ���

'26(�$5($�352'8&7�5$7(

�LQ�WKH�FDVH�RI�'26(�$5($�352'8&7
PHDVXUHPHQWV�

�����¼���±��±�����¼�������*\P��V

3DHGLDWULF�SURFHGXUHV�
�����¼���±��±�����¼�������*\P��V

$V�DW�FDOLEUDWLRQ ���� �����

$,5�.(50$�5$7( $V�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5 $V�DW�FDOLEUDWLRQ ���� �����

,55$',$7,21�7,0( ��PV�±���K $V�DW�FDOLEUDWLRQ ���� ���

)LHOG�VL]H $V�VWDWHG�E\�WKH�0$18)$&785(5 $V�DW�FDOLEUDWLRQ ���� ���

2SHUDWLQJ�YROWDJH ±����±����� 1RPLQDO�YROWDJH�D ���� ���

$LU�SUHVVXUH �����±�������N3D ������N3D ���� ���

7HPSHUDWXUH
�������������������������������������������������
5HODWLYH�KXPLGLW\

����±������&
������������������������������������������������
��������PD[LPXP����J�P��

�����&
�����������������������������
����

���� ���
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